Movii S.A.

Estados de Situacion Financiera

Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo
Inversiones
Activos por impuestos
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Ofras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Equipo, neto
Intangibles, neto
Impuestos diferidos, neto
Total activos no corrientes
Total activos

Patrimonio y pasivos
Patrimonio
Capital emitido
Prima en colocacién de acciones
Resultados acumulados
Pérdida del ejercicio
Total patrimonio

Pasivos

Pasivos corrientes
Depositos y otras obligaciones
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados
Ingresos recibidos por anticipado
Pasivos por impuestos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Anticipo para capitalizacién
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Taotal de pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas hacen parie integral de estos esiados financieros.
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Mary ry Avila Rubio Oscar Santyg
Repre entante Legal Contador Pub
Tarjeta Profesional 153507-T

Al 31 de diciembre de

Nota 2019 2018
(En miles de pesos colombianos)

7 $ 3,642,924 $ 3,580,980
8 659,966 -
12 1,331,830 581,052
18 2,761,010 207,223
9 873,548 120,622
10 84,893 -
9,154,171 4,469,877

59,252 72,837

11 5,331,220 5,330,055
12 2,309,558 2,362,832
7,700,030 7,765,724

$ 16,864,201 5 12,235,601

17

$ 6,945,193 $ 6,898,500
16,292,807 8,839,500
(6,838,745) (985,803)
(10,054,965) (5,852,842)

6,344,290 8,899,255

13 2,350,048 695,489
14 5,081,026 1,512,842
18 190,012 358,975
15 150,634 146,811
16 182,329 -
12 55,862 99,083
8,009,911 2,812,100

14 - 524,246
17 2,500,000 -
2,500,000 524,246

10,509,911 3,336,346

$ 16,854,201 B 12,235,601

Vivian Paola arino Monroy
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 121624-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR - 530
(Véase mi informe del 26 de febrero de 2020)



Movii S.A.

Estados de Resultados

Afos terminados
al 31 de diciembre de

* Nota 2019 2018
. (En miles de pesos colombianos)
Ingresos provenientes de tarjetas 19 $ 1,156,133  §
Ingresos por servicios de recaudo y otros 20 348,535 11,846
Ingresos por rendimientos bancarlos 21 69,643 114 141
Total ingresos 1,574,311 125,087 ‘
Gastos de empleados 23 (2,820,940) (2,866,995)
Gastos de administracién - 24 (11,158,510) (4,726,033)
Gasto por diferencial cambiario, neto (112,794) (114,030)
Gastos financieros 25 (366,572) (18,038)
Otros ingresos ' 22 2,934,615 . 5,794
Pérdida antes de impuesto a las ganancias (9,949,890) (7,593,313)-
2 . |
Gasto por impuesto sobre la renta corriente 12 (51,801) ' (58,252) |
Impuesto a las ganancias diferido 12 (53,274) . 1,798,623 |
Pérdida neta del afio $ (10,054,965) $ (5,862,942) ‘
|

Las notas adjuntas hacen parte integral de estos estados financieros.
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Movii S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Prima en
Capital Suscrito Colocacién de Resultados Pérdida del
y Pagado Acciones Acumulados Ejercicio Total

(En miles de pesos colombianos)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 § 6,844,000 § - § -  § (985,803) $ 5,868,197
Apropiaciones = - (985,803) 985,803 -
Pérdida neta del afio - - - (5,852,942) (5,852,942)
Aumento de capital 54,500 8,839,500 = - 8,894,000

Saldo al 31 de diciembre de 2018 6,898,500 8,839,500 (985,803) (5,852,942) 8,899,255
Apropiaciones - - (5,852,942) 5,852,942

Pérdida neta del afio - - - (10,054,965) (10,054,965)
Aumento de capital 46,693 7,453,307 - 7,500,000

Saldo al 31 de diciembre de 2019 _§ 6,945193 $§ 16,292,807 $ (6,838,745) § (10,064,965) $ 6,344,290

Las notas adjuntas hacen parte integral de estos estados financieros,
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Movii S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

AnRos terminados
al 31 de diciembre de
2019 2018

(En miles de pesos colombiancs)

Pérdida del periodo $ (10,054,965) $ (5,852,942)

Ajustes para conciliar la pérdida neta y el efectivo neto (utilizado
en) provisto por actividades operacionales

Depreciacion de equipo 16,250 10,775
Amortizaciones (Nota 10) 782,836 691,251
Provision de cartera (Nota 16) 41,108 2
Pérdida en venta o retiro de bienes - 20,416
Impuesto sobre la renta corriente y diferido 105,075 (1,740,371)

Actividades de operacion
Por cambios netos en:

Cuentas por cabrar a partes relacionadas (2,553,787) (207,223)
Otras cuentas por cobrar {594,034) (80,777)
Inventarios (84,893) =
Depdsitos y otras obligaciones 1,654,559 691,841
Cuentas por pagar comerciales 3,043,938 288,956
Cuentas por pagar a partes relacionadas (166,963) 311,434
Ingresos recibidos por anticipado 182,329 -
Activos y pasivos por Impuestos (866,700) (529,832)
Beneficios a empleados 3,823 120,401
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (8,491,424) (6,256,071)
Actividades de inversion
Adquisicion de inversiones (659,966) -
Adquisicion de activos fijos (2,665) (104,028)
Adquisicion de intangibles (Naota 70) (784,001) (814,412)
Efectivo utilizado en actividades de inversién (1,446,632) (818,440)
Actividades de financiacion
Anticipo para capitalizacién 2,500,000 (2,789,000)
Capitalizaciones 7,500,000 8,894,000
Efectivo neto provisto por actividades de financiacién 10,000,000 6,096,000
Aumento (disminucion) neta del efectivo y equivalentes al efectivo 61,944 (1,079,511)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 3,580,980 4,660,491
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio $ 3,642,924 $ 3,580,980

Las notas {:zdjunras acen parte integral de estos estados financieros.
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Movii S.A.

Notas a los Estados Financieros

Afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos, exceplo por las tasas de cambia)

Entidad Reportante
1. Informacién Cotporativa y Actividades Principales

Movil S.A., en adelante “la Compafila” es una institucidn financlera de cardcter privado denominada
como Sociedad Especializada en Depbsitos y Pagos Electronicos {SEDPE), somelida al control y
vigilancia de a Superintendencia Financiera de Colombla en los términos previstos en ¢f Estatuto
Orgénice del Sisiema Financiero. La Compaiila fus constituida mediante escritura pablica No., 675 de
2017 del 28 de abril de 2017, otorgada en la Notaria 35 del circulo de Bogota & inscrita en la Camara de
Comercio de Bogota, el 5 de mayo de 2017, con una vigencia hasta el 28 de abrii de 2117.

Madiante resolucién nimero 1713 det 11 de diciembre 2017, emitida por la Superintendencia financiera
de Colombia, se autoriza a la Compafila para funcionar y desarrollar en todo el territorio nacional como
Sociedad Especializada en Depositos y Pagos Electionicos {En adelante SEDPE).

L.a Compafifa tiene por objeto social exclusive: a) la captacion de recursos a través de los deposiics a los
que se refiere el artioulo 2 de la ley 1735 de 2014 0 cualquiera que la modifiqus, sustituya o adicione; b)
hacer pagos y traspasos; ¢} tomar préstamos dentro y fuera del pais destinados especificamente a la
financiacion de su operacion, En ningln caso se podran utliizar recursos del publico para el pago de
dichas obligaciones, D) enviar y recibir giros financieros.

La Compafila tiene su domicilio principal en la ciudad de Bogotd D.C., en la carrera 21 No 169 - 45. Al
31 de diclembre de 2018, Movii tanfa 38 empleados en su nomina.

t a casa matriz de la Compaiifa es Tranza Holding LLC, Ia cual se encuenira domiciiada en Delawara
(EEUL), cuenta con 6,552,886 acciones y una participacion del 94,35% en &l patrimonio de Movii. Por
otra parte, los ofros accionistas son M-Pay con 345 611 acciones y una participacton det 4,97%, Moviired
3.A.S. con 46.693 acciones y una participacién del 0,67% y Hernando Rubio, Julian Montejo y Maryoiry
Avila, cada uno con 1 accion y una participacion individual de 0,000014%.

2. - Bases de Presentacién y Preparacion
2.1, Bases de Preparacion

La Compafila prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia (NCIF), compitadas y actualizadas en el Decreto 2483 de
2018, expedidas por Decreto 2420 de 2015 y modificatorios. Estas normas de contabilidad y de
informacién financiera, corresponden a las Normas Internaclonales de Informacion Financiera {NIiF}
publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB, por sus siglas en inglés),
en las versiones aceptadas por Colombia a través de los mencionados Decretos.

La aplicacion de dichas hormas internacionates en Colombia esta sujeta a algunas excepciones
establecidas por regulador y contenidas en el Decreto 2420 de 2015 y modificatorios. Estas excepciones
varfan dependiendo del tipo de compaiifa y son las siguientes:



Movii S.A.

Notas a los Estados Financieros

2. Bases de Presentacion y Preparacion (continuacion)
2.1. Bases de Preparacion (continuacién)

e Instrucciones incluidas en ef Catalogo Gnico de informacién financiera con fines de supervision,
aplicables a compafias vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia que pertenecen al
Grupo 1 0 que soh destinatarios de la Resolucion 743 de 2013, expedida por la Contadurla General
de la Nacion,

El catélogo tnico emitido por la Superintendencia Financiera de Golombia (SFC) incluye
Instrucclones relacionadas con reclasificaciones que en algunos casos ne son consistentes con las
requeridas por las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera. Este catalogo deba ser
aplicado por las compafiias vigiladas por la SFC, asf como a los preparadores de informacion
financiera sujetos a la competencia de 1a Contadurfa General de la Nacton (CGN), de conformidad
con las facultades otorgadas a la SFC, segun el articulo 5 de la Resolucion 743 de 2013.

« Excepciones aplicables a todos los preparadores de informacion financiera,

El articulo 2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496 de 2015 y modificado por
tos Decretos 2131 de 2016 y 2170 de 2017 requiere la aplicacion de! articulo 35 de fa Ley 222 de
1895, que indica que las participaciones en subsidiarias deben reconocerse en los estados
financieros separados por el métedo de participacion, en lugar del reconocimiento, de acuerdo con lo
dispuasto en la NiC 27, al costo, al valor razanable o al método de participacion.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por las
propiedades de inversién, ciertas propiedades de oficina (clasificadas como propiedad, planta y
equipo), instrumentos financieros derivados, activos financieros disponibles para la venta y
contraprestaciones contingentes que fueron medidos al valor razonable. Los valores en libros de los
activos y pasivos reconocidos, catalogados como partidas cubiertas en coberturas del valor
razonable que de otra manera serlan registradas al costo amortizado sen ajustadas para registrar
cambios en sus valores razonables, atribuibles a 1os riesgos que estan siendo cublertos en
relaciones de cobertura eficaces. Los presentes estados financieros se presentan en miles de pescs
colomblanos, salvo cuando se indique {o contrario. ‘

Los estados financieros incluyen informacién comparativa correspondiente al periode anterlor.
2.2. Negocio en Marcha

La Compafifa en 2019 se encuentra en su sagundo afio de operacion, después del permiso obtenido el
14 de diciembre de 2017, bajo la resolucién 1713 de Ia Superintendencia Financiera, siendo el 2018 el
aflo de puesta en produccién del funcicnamiento de la aplicacién, donde se realizaron las pruébas
iniciales y donde se lanz6 a través de las diferentes tiendas virtuales la aplicacion de ta Compariia, y &
partir de febrero de 2018 la masificacion en el mercado, logrando al cierre del 2019 tener 338.000
subscribers y 104.000 tarjetas débito prepago activas en el mercado (franquicia Mastercard). Durante el
2019 ta Compailia recibié por parte de Moviired S.A.S. la suma de $197 millones, para poder ejecutar &l
contrato de colaboracion Técnica que Moviired 8.A.S. tiene con & BID, que le permite a la Compaiiia
efectuar inversionss encaminadas 2 la inclusion financiera, Estos recursos fueron utilizades parael
desarrolic de integracion con ACH {Automated Clearing House) y de esta manera implementar el
producto Transify.
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Movii S.A.

Notas a los Estados Financleros

2, Bases de Presentacion y Preparacién (continuacion}

2.2, Negocio en Marcha (continuacién)

Para 2020 la Compafifa tiene contemplado un crecimiento exponenclal de la operacion generado por
campafias digitales, firma de acuerdo con Migracién Colombla buscando solucionar y facilitar cualquier
pago que se genere a favor de los venezolanos, apertura de cuentas a menores de edad enfocada en
una estrategia de comunicacion de educacién financiera y continuando con la expansion en la activacion
de tarjeta débito, enfocadas en la mejor experiencia y usabilidad para que nuestros usuarios puedan
adoptar de manera facil y &gil fa billetera y concentrar un portafolic amplio de servicio en donde pusdan
efectuar todas sus operaciones cotidianas y asf las cosas, que permita alcanzar las proyesciones
establecidas, las cuales estiman llegar a 16 millones de transacciones y movilizar recursos por méas de
$800 mil millones de pesos. Para poder lograr el crecimiento esperado durante el 2020, la Gompafiia
recibira capitalizaciones de nuestros accionistas que sean necesarias para cumplif las obligaciones y
contar con el masculo financiero para este crecimiento. De igual manera, durante 2020 se planean
efectuar rondas de inversidn que pertnitan incrementar el capital y peder completar el plan a largo plazo
de crecimisnto y posicionamtento.

En cuanto a la ampliacién de la red, en donde nuestros usuarios puedan efectuar transacciones de Cash
iny Cash out, ta Compaiifa continuara con la integracion de redes fisicas y de ATM ¢ implementara las
primeras cadenas que efectuaran la venta directa de la tarjeta debito prepage a los usuarios colocandola
al alcance de todos, con esto incentivando la utilizacion de pagos digitales vy la aceptacion de los pagos
con tarjeta, '

En 2020 la Compafila efectuara fa primera integracién para poder recibir giros internacionales que
permitan a los usuarios tener este servicio de manera répida y efectiva y asi poderles hacer la vida mas
facil a nuestros usuarios.

Por otra parte, Moviired como accionista seguira invirtiendo en Movii para expandir su negogio. £l capital
estimado para 2020 es de USD3.000.000, los cuales provienen principalmente deif pago de un crédito
mutuo celebrado entre Tranza Holding y Movlired.

Por lo antetior, la Administracién de ta Compaiifa considera que sus activos de largo plazo reconocidos
al'31 de diclembre de 2019 son recuperables basados en las proyeccionss det hegocio. Los principaies
supuestos de estas proyecciones igual se revelan en la Nota 4.1.

2.3. Bases de Medicidn

Los estados financieros se han preparado sobre la base del modelo de costo historico, La Compaiiia
elabord los estados financieros, utilizando la base contable de acumulacion (¢ devengo).

2.4, Moneda Fuhcional

Las partidas incluidas en los estados financleros de la Compaitia se valoran utilizando &l peso
colombiano, meneda del entorno econdmice principal en que opera ia antidad. Los esiados financleros
se presentan en miles de pesos colombianos.

2.5. Transacciones en Moneda Extranjera

Las transaccionas en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional en las fechas de las
_transacciones, utilizando la Tasa Representativa del Mercado {TRM). Los activos y pasivos menetarios
denominados en monedas extranjeras a la facha de cierre de balance mensual son reconvertidos a la

moneda funcional a la tasa de ¢cambio de esa fecha.
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Movii S.A.

Notas a ios Estados Finhancieros

2. Bases de Presentaclén y Preparacidn (continuacidn)
2.5, Transacciones en Moneda Extranjera (continuacion)

Las diferencias en moneda extranjera que surgen duranie la reconversién son reconocidas en resultados
excepto en el caso de diferencias que surjan en la reconversidn de instrumentos de capital disponibles
para la venta.

Las tasas de cambio a 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron de $3,277.14 y $3,249.75 Pesos por
Détar, respectivamente.

3. Principales Politicas Contables
3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Para la preseniacion de los estados de situacién financiera y el estado de flujo de efectivo, [a Compaitia
considera como equivalentes de efective los depdsitos en cajas bancarias y en bancos comergiales, las
cuales representan activos de alia liquidez para Ia Compafila,

3.2, Instrumentos Financieros - Inversiones

La Compaiila reconoce como inversiones para mantener hasia el vencimiento algunos certificados de
deposito a téerminoe exigidos como garantfas bancarias para poder sjecutar convenios que hacen parte de
sus actividades principales de operacion y que respaldan los cupos de créditos otorgados por bancos y
compartiias de servicios plblicos.

3.3, Instrumentos Financleros

Bajo este concepto, la Compafila reconcce las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar provenientes
de fa operacion principat de prestacion de serviclos de billetera virtual, asi como las sumas resultantes
originadas en compra y venta d¢ bienes y sérvicios, arrendamientos, anticipos de contratos, proveedores
¥ honorarios,

Reconocimiento iniclal o Posterior de Activos y Pasivos Financieros

Los activos ¢ pasivos financieros se reconocen inicialmente al precio de la transaccion (incluyendo fos
cosios de fransaccion excepto en a medicldn iniclal de los activos y pasivos financieros que se miden al
valor razonable con cambios en resultados) excepto st el acuerdo constituye, en efecto, una transaccion
de financiacion, Si el acuerdo constituye una transaccién de financiacion, fa Comparila medira el activo o
pasivo financiero, tanto en el reconocimiento inicial como posterior, al valor presente de los pagos futuros
descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar,

Medicidon Postarior

Despités del reconocimiento iniclal, todos los otros instrumentos financieres se miden al valor razonable
¥ se reconoce los cambios eh ¢f valor razonable en el resultado, excepto en el caso de: los instrumentos
de patrimonio sin cotizacién ptblica y cuyo valor razonable no pueda medirse de otra forma con
fiabilidad, y los contratos vinculados con estos instrumentos que, en el caso de ejecutarse, daran lugar a
la entrega de estos instrumentos, los cuales deberan medirse al costo menos e valor del deterioro.
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Movii S.A,

Notas a los Estados Financieros

3. Principales Politicas Contables (continuacion)

3.4, Invenfario

Reconocimiento Inicial de Inventarios

Los inventarios se reconocen inicialments al precio de la transaccion.
Medicion Posterior

Después del reconocimiento inicial, se revisa su costo menos su valor neto realizable, En caso que este
sea menor, se reconoce una pérdida por deterioro. Al final de cada mes, se verifican las existenclas
mediants el sistema de inventario periédico y valoradas utifizando el método de promedio pondarado.

E] valor neto realizable, es el precio estimado de venta en el curso ordinario de los negocios menas jos
costos necesarios para realizar la venta.

Deterioro

La Compaiifa registrara en caso de existir un deterloro en el inventario. Si una partida del inventarlo {0
grupo de partidas similares) ha deteriorado su valor, se reducira el importe en libros del inventario (0
grupe) a su precio de venta menos Jos costos de terminacion y venta. Esa reduccidn es una pérdida por
deterioro del valor y se reconoce inmediatamente en resultados. Este evento puede generarse por fa
pérdida de tarjetas y dafio en las mismas que no permitan colocarlas para {a venta. En este caso, se
registrara como gasto en el pericdo que se identifique. Dado que la Compaiiia recibe un producto listo
para la venta no se efectuara calculos de deterioro por materia prima. Movii reconoce como gasto las
pérdidas de tarjetas que se confirman al cierre de cada mes una vez se actualizan fas existencias de
tarjetas disponibles por el juego de inventarios. De igual forma, las tarjetas no sufren un deterioro flsico
por obsolescencia en su tecnologia incorporada, su almacenamiento o cuidado.

3.5. .Equipo

La Compafia reconoce los actives tangibles adquiridos, construidos o en proceso de Importacion, que se
utilizan en forma permangnte en el desarrollo del giro del negoclo, al costo de adquisicién, el cual incluye
fos gastos directos e indirectos necesarios para que el activo se encuentre en condiciones de utilizacion.

Posteriormente, fos muebles y equipos se miden al costo historico menos su depreciacion y detsrioro.
Las adiciones, mejoras y reparaciones que aumenten significativamente la vida Gtit de los activos, se
registran como mayor valor dal activo v los desembolsos por mantenimiento y reparaciones que se
realicen para la conservacion de estos activos se reconocen como gastos cuando se incurren,

La Compafiia aplica el método de depreciacion lineal, puesto que es el métode que mejor representa el
consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados a un activo, a través de sy utilizacion. El
importe depreclable de los activos se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida atil. La
depreciacion del equipe comenzara cuando el(jos} activo(s) esté disponible para su uso, esto es, cuando
s& encuentre en la ubicacion y en las condiclones hecesarias para operar.

La vida atll se define bajo los criterlos de utilizacion prevista del activo, su desgaste fisico esperado, la

obsolescencia técnica o comerclal y los imites legales o restricciones sobre el uso del activo. La
estimacion de 1a vida 4til del equipo se indica en la nota 4.3 de estos estados financieros.
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Movii S.A.

Notas a los Estados Financieros

3. Princlpales Politicas Contables (continuacion)
3.5. Equipo {continuacién)
Baja en Cuentas

Un componente de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconacida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuande no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por sit uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de
baja ¢l activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en
libros del activo) se incluye en ei estado de resultados cuando se da de baja el activo.

Los valores residuales, las vidas Gtiles ¥ los métodos v tasas de depreciacion de fos activos se revisan a
cada fecha de cierre de gjercicio ¥ se ajustan prospectivamente, de corresponder.

3.6. Activos Intangibles

Los intangibles son activos identificables, se pueden medir fiablemente, son de caracter no monetario, y
sin apariencia fisica, adem&s son un recurse controlado por la Compaiila en razén de sucesos pasados y
del cual se espera recibir baneficlos futuros.

Cuando se habla de identificable se refiere a que es susceptible de ser separado y el caracter no
monetario implica, no tener un valor fijo o faciimente determinable en dinero,

£l término control tiene que ver con la capacidad y el derecho que le asiste a fa Compaiila para obtener
los bensficios futuros del uso o explotacién del activo intangible y restringir la participacion de terceros en
esltos beneficios.

Los beneficios futuros de los activos intangibles deben corresponder, entre otros, a permitir las
operaciones, reducir los costos y aumentar 1as utilidades.

Dentro de los activos intangibles se encueniran fa adquisicién de licencias y costos relacionados para el
dasarrollo y la operacion de la Aplicacion, :

De acuerdo con la NIC 38, la Compafiia debera reconocer una partida como activo intangible cuando -
cumple las siguientes condiciones:

a) La definicion de activo intangible.

b) El criterio de reconacimiento: e cual se refiere a que el activo debe tener la probabilidad que los
beneficios aconémicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad y el costo del activo
puede ser medido de forma fiable.

La Compafila reconocerd como activos intanglbles los costos y gastos relacionados con la prestacién de
nuevos productos o servicios, o ¢l cambio de sistemas para la administracion de sus productos © de
apoyo administrativo, scbre los cuales se haya aprobado su desarrollo y su puesta en produccién y e
generen probables beneficios econémicos en el futuro,
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Movii S.A.

Notas a los Estados Financieros

3. Principales Politicas Contables {continuacién)
3.6. Activos Intanglbles {continuacién)

Por el contrarlo, no reconocera como activos intangibles aqusllos costes y gastos incurridos en
programas de Investigacién o mejoras ¢ mantenimiento de actuales procesos. Estos desembolsos deben
ser contabilizados como gastos del perlodo en el que ss8 incurren.

Los desembolsos posteriores que se realicen para mantener los beneficios economicos esperados
Incorporados a un activo intangible existente no satisfacen la definicién de activo intangible y deberén
reconocerse en el estado de resultados del periodo en que se incurran.

Reconocimiento y Medicion
Inicialmente el aclivo intangible se medira por su costo.

El costo comprende el precio de adquisictdn, o los gastos incurridos para el desairollo, incluides los
aranceles de importacion y los impuestes no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, despues de
deducir Jos descuentos comerciales y las rebajas y cualquier costo directamente atribuible a la
preparacton del activo.

Si, en la adquisicion de un activo intangible, se aplazase et pago por un periodo superior al normal en las
transacciones a crédito, su costo sera el precio equivalente al contado. La diferencia entre este tmporte y
&l total de pagos a efectuar se reconocera como un gasto financiero, a lo largo del periodo del
aplazamiento, a mencs que se capitalicen.

Posteriormente at reconocimiento inicial, Ja Companla medira los activos con el modelo del costo
amortizado, ef cual consiste en la contabillzacion por su costo menos la amortizaclén acumutada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de vaior,

Gastos de Investigacién y Desarrollo

Los gastos de investigacion se contabilizan como gastos a medida qus se Incurren. Los desembolsos
por gastos de desarrollo en un proyecto especifico se reconocen come active intangible cuando se
pueda demostrar: .

v Lz factibilidad técnica de completar el activo intangible para que el mismo esté disponible para su
uso aspearado o venta;
Su intencion de finalizar el activo y su capacidad e intencién de utitizarlo o venderlo,
. Como el activo generard bensficios econdmicos futuros;
. La disponibilidad de recurses para finalizar el activo.
La capacidad de medir de manera fiable los desembolsos durante su desarrolio; y
{.a capacidad para utilizar ¢! activo intangible generado,

* # * & =#
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Movii S.A.

Notas a los Estados Financieros

3. Principales Politicas Contables {continuacidn)

3.6. Activos Intangibles {continuacidén)
Gastos de Investigacion y Desarrollo (continuacion)

Después del reconocimienta iniciat del costo de desarroflo como active, se aplica el modelo de costo, que
requiere que el activo se contabilice al costo menos las amortizacionas acumuladas y las pérdidas
acumuladas por deteriore de valor que correspondan. La amortizacién det activo comienza cuando el
desarrollo haya sido completado y el activo se encuentre disponible para ser utilizado. El activo se
amortiza a lo largo del perfodo en el que se espera generara beneficies futurcs. Durante el pericdo de
desarrollo, el activo se somete anualmente a pruebas para determinar st existe deterioro de su valor.

Amortizaclén

El costo del activo se distribuird en el estado de resultados, sobre una base sistematica a lo largo de su
vida atil, 1a cual debe ser establecida con criterios técnicos en el proceso de documentacion del proyecto,

Cuando &l proyecto implique la adquisicién de activos tangibles, tales como equipos de computa o
muebles y enseres, la amortizacion de los mismos se realizard a partir det momento en que éstos sean
puestos en produccion.

{.a amortizacién comenzara cuando el activo esté en produccién y cumpla con las condiciones
necesarias para que pueda cperar. Para el ¢caso de la app se iniciara con el minimo producto viable.

Los desarrolios de productos ¢ servicios nuevos se amortizaran en la vida Otil remanente del core de la
Compairifa.

La Compalfifa ulilizara para efectos contabies el método de linea recta para amortizar el costo de los
activos intangibles, aunque para casos especiales se podré aplicar otro que reconozca de una mejor
manera el consumo de los beneficios econdmicos futuros del acfivo intangible. Las vidas utiles aplicables
alos activos intangibles has sido determinadas de acuerdo con e descrito en ka nota 4.4 de estos
astados financieros.

Prusbas de Deterioro de los Intangibles

Para efectos de evaluacién de los activos intangibles, se concluye gue no hay lugar a deterioro siempre y
cuando se cumplan las siguientes premisas:

s Los aclivos no tienen vidas Utiles indefinidas.

» No hay evidencia sobre la obsolescencia o deterioro de los activos intangibles. i

« Durante et periodo no han tenido lugar, y no se espera que tengan lugar en un futuro inmediato,
camblos significativos en el alcance ¢ manera en que se usa o se espera usar el activo, de manera
que afectaran desfavorablemente a la entidad.

+ No se dispone de evidencia procedente de informes internos, que indique que el rendimiento
econdmico del activo es, o va a ser, peor que el esparade,

3.7. Depdsitos y Exigibilidades

Registra las cbligaciones a cargo de la Compafila por captacion de depositos a la vista a traves de los.
mecanismos autorizados.
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Notas a los Estados Financieros

3. Principales Politicas Contables {continuacion)

3.8, Pasivos Estimados y Provisiones

La Compafiia Unicamente reconoce como pasivos estimados o provisiones los hechos econémicos que
generan obligaciones presentas, como resultado de sucesos pasados sobre los cuales existe
probabilidad de que la entidad tenga que desprenderse de recurses para cancelar la obligacion y el valor
de ésta se pueda medir con fiabilidad. Sino se dan las circunstanclas mencionadas no se reconocera
ninguna provision o pasivo.

La Compafifa ho reconocera pasivos contingentes, es decir posibles obligaciones surgidas de sucesos
pasados y cuya existencla ha de ser confirmada por fa ocurrencia de heches o sucesos futuros inciertos
sobre los cuales la Compania no tisne el control.

La Compafila no reconoce provisiones para gastos de funcionamiento futuro, esto es, sobre
presupuesto. Los tinlcos pasivos consclidados o estimados, reconocidos en el estado de situacion
financiera seran aquellos que existan al final del periodo sobre el que se informa.

Los pasives estimados se deben constituir a partir de hechos ciertos en donde [a Compaiifa haya
manifestado su compromiso para asumir una obligacion, bien sea a fravés de un contrato, orden de
compra o documento equivalente, o bien mediante una manifestacion expresa y publica en donde
exponga la voluntad de asumir un compromiso.

3.9. Ingresos de Operaciones Ordinarias

Los ingresos se reconocen cuando el control de un bien o servicio se transfiere al cliente, Los ingresos
de un servicio radiclonal seran reconocidos de un perfodo de tiempo determinado debido a qus el cliente
ha consurnido el beneficic (¢l activo) durante ese mismo perlodo. S no se cumplen [os criterios, se
utilizaran indicadores de controf para determinar cuando se reconoce e/ ingreso,

Las obligaciones de desempefio es una promesa de transferir ya sea un blan o un servicio (0 eh un
conjunio), que son diferenciados,

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconccsn en la medida gue sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan a la Compafifa y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el gue el pago sea realizado por el cliente. Los ingresos se miden
por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo &n cuenta las condiciones de
pago definidas con el cliente y sin incluir impuestos ni aranceles.

La Compafifa utiliza ef siguiente enfoque para determinar la clasificacion, reconocimiento y madicién de
ios ingresos:

Identifica los contratos con los clientes.

Identifica las obligaciones de desempefio asociadas a los contratos,

Determina ei precio de la transaccion.

Asigna el precio de Ia transaccién a cada obligacion de desempefio identificada.
Reconoce los ingresos en la medida en gue la Aseguradora satisface las obligaciones de
desempefio mediante la transferencia al cliente del control de los bienes o la prestacton a
satisfaccion de los servicios prometidos,

G B w N
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Notas a los Estados Financieros

3. Principales Politicas Contables {continuacién)
3.9. Ingresos de Operaciones Ordinarias {continuacién)

La Compafiia evalué con base an los criterios enumerados anteriormente las caracteristicas especlficas
determinadas por los contratos suscritos entre la Compafila, los subscribers y refailers en los que la
Compaiia acttia en calidad de agente para los productos de Bill Payment y Digital Content y como
principal para Cash out y Money Transfer, las obligaciones de desempefio para la Compaiia se
entienden satisfechas una vez ¢l subscriber realiza la operacién a través de la aplicacion mévil,

Los ingresos provenientes de tarjetas corresponden a las ventas del plastico y la tarifa de Intercambio
establecida en cada operaclén por compras realizadas con tarjeta. El reconocimiento de estos ingresos
se da al momento de transferir ¢l riesgo al cliente, lo cual sucede en el primer caso, cuando ¢i subscriber
sollcita la tarjeta a través de la aplicacion previo débito at saldo de su billetera. Para el caso de las
comisiones, Movii reconoce la compensacion por el total del movilizado de la transaccion por cada
compra que el subscriber realice tanto en establacimientos fisicos como en tiendas virtuales utilizando la
tarjeta, las cuales van a depender si el comercio es clasificado por Mastercard como nacional o
internacional v reconociendo el mismo al momento de la liquidacion.

Otros Ingresos

La Compafila a través de los contrates firmados con Mastercard como franquicia unica de la tarjeta,
incluye un plan de incentivos dentro de [os que se encuentran como mas representativos los asociados a
apoyos de mercadeo, fanzamiento, publicitarios y autorizacién de transacciones de bajo monto. Para
poder lograrios y reconocerios como parte de sus otros ingresos, la Compafia debe guardar exclusividad
con la franquicia por los primeros tres aios ds operacion y cumplir con alginas metas que son
acordadas entre las partes, como por ejemplo, cantidad de tarjetas nuevas colocadas en el mercado
durante un periodo de tiempo determinado y movilizado de las compras efectuadas.

- Las campanas publicitarias eJecutadas son previamente discutidas con Mastercard, donde la Compania
le expone los madios, el contenido y el tiempo por el cual se van a mantener cada una a través de plezas
de mercadao que cuentan con los estandares manejados por la franquicla. Estos apoyos son
raconocidos como ofros ingresos una vez Mastercard valida fa gjecucion de las campafias.
Posteriormente, realizan el correspondiente desembolso y en ests momento es cuando Movii reconoce el
ingreso por este concepto, ya que anteriormente ha pagado a los proveedores con los cuales se
contrataron los servicios y articulos de publicidad.

Con respecto a los ingresos asociados al cumplimiento de tarjetas y movilizado, ta Compaia adopta la
medida que $lo reconocers el ingrese en el memento del cumplimiento del rango menor del incentivo de
tal manera gue efectuara un registro en el momento de evidenciar ¢l cumplimiento y para los meses
siguientes realizara el calculo sobre las transacciones procesadas con la tarifa del rango menor. En caso
de cumplir con los rangos superiores, la Comparifa reconocera el diferencial (margen superior - margen
inferior) ai cierre de ¢ada ano del contrato.
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Notas a los Estados Financieros

3. Principales Politicas Contables {continuacion)
3.10. Reconocimlento de Gastos

La Compafiia reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurren los hechos econdmicos, de tal
forma que gueden registrados sistematicamente an el parfodo contable correspondiente, independiente
del fiujo de recursos monetarios o financiero.

Se reconoce un gaste inmedlatamente, cuando un desembolso no genera beneficios economicos futuros
o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como activo,

3.11. Provisiones

£} reconccimiento de valores estimados tales como servicios publicos y contratos sobre los cuales no se
conozea el monto al cierre del mas y conceptos cuyo corte de facturacion esté reglamentado
externamente y no coincida con fos clerres mensuales, se registrara contablemente mediante la
respectiva estimacidn al cierre de mes v se liquidard pesteriormente cuando se reciba la factura, Sin
embargo, esta clase de causacién a través del registro de una estimacion incluye tnicamente los bienes
y seivicios efectivamente recibidos por la Compafila, es decir, cuando existe exigibilidad de pago al
haberse cumplido el compromiso por parte del proveedor o contratista y como consecuencia no es
permitido registrar causaciones con disponibilidades presupuestadas no ejecutadas.

3.12. Beneficios a Empleados

Son todas las formas de remuneracion entregadas por la Compania a cambio de servicios prestados por
los empleados, esto incluye tanto beneficios monetarios como no menetarios.

Beneflcios a Empleados de Corto Plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado en el tdrmino de los doce meses siguientes al cierra de| periodo,
en el que los empleados hayan prestado los servicios.

Beneficlos Large Plazo

Son beneficios a los empleados cuyo pago, ne es liquidade en el término de los doce meses siguientes al
cierre del perfodo, en el que los empleados hayan prestado los servicios.

3.13. Partes Relacionadas

La Compariia revalué sus partes relacionadas en 2019 considerando aqueltas con las cuales sus
accionistas tuvieran una participacion superior al 50% en otras Compaiifas y los vincutados con los que
se realizaran operaciones de compra y venta relacionadas con et core del negocio. Asf las cosas, las
partes relacionadas de la Compaiiia son las siguientes:

Accionistas
¢ - Tranza Holding LLC
+  M-PayLLC

o Moviired S.A.S.
Vinculados

+ Moviired S.A.S.
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Movil S.A.

Notas a los Estados Financieros

4. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financiercs de acuerdo con las NCIF requiere 1a elahoracion y
consideracion, por parte de fa Direccion, de juicios, estimaciones y supuestos contables significatives
que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asf como en la
determinacién y revelacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del pariodo sobre ef
que se informa. En este sentido, las incertidumbres asocladas con las estimaciones y supuestos
adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y
requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

4.1. Estimaciones e Hipétesis Significativas

Para el caloulo del valor en libros de los activos de fargo plazo, la Companla efectut hipotesis para calcular
las proyecciones financleras de resultados para los afios siguientes, Estas hipoOtesis incluyen las variables
de activacion de clientes, adopcion de clientes y de productos, las cuales presentan un componente
significativo de incertidumbre, de presentarse vartaciones en las mencionadas hipotesis pueden
representar ajustes significativos en los valores en fibros de los activos durante ja ejecucion de los afios
siguientes.

4,2, Deterloro de los Activos No Corrientes

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, sl cual es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor
en uso. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de descuento de flujos de efectivo. Los flujos
de efectivo se obtienen del presupuesto para los proximos diez afios. El importe recuperable es muy
sensible a la tasa de descuento utifizada en el modelo de descuento de flujos de efectivo, a las entradas
de flujos futurcs esperados v a la tasa de crecimiento utilizada en el modelo. Las hipétesis clave
utilizadas para determinar el valor en uso de los activos, corresponden a la activacion de clientes,
adopcidn de clientes y de productos.

4.3. Vida Util del Equipo

La vida (il se define bajo los criterios de utilizacion prevista del activo, su desgaste fisico esperado, la
obsolescencia técnica o comercial v 10s fimites legales o restricciones sobre el uso del activo.

La vida Gt estimada para los equipos es la siguiente:

Clase de Activo Afios

Equipo de computacion y comunicacion
Equipos de oficina

o

4.4. Vida Util de Activos Intangibles

Para determinar la vida Gtil de un activo intangible, es preciso considerar entre otros, los siguientes
factores:

a) Los ciclos tipices de vida del producto, asf como la informacién publica disponible sobre
estimaciones de la vida atil, para tipos similares de activos que tengan una utilizacion parecida,
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4. Uso de Estimaciones y Juiclos (continuacién)
4.4, Vida Util de Activos Intangibles {continuacion)

b} La incidencia de la obsolescencia técnica, tecnoldgica, comercial o de otro tipo;

¢} La estabilidad de la industrla en la que opere el activo, asi como los cambios en la demanda de
mercado para los productos o servicios fabricados con el activo en cuestion,

d) Las actuaciones esperadas de los competidores ya sean actuales o potenciales;

&) El nivel de los desembolsos por mantenimiento necesarios para conseguir ios beneficios econdmicos
esperados del activo, asi come la capacidad y voluntad de la entidad para alcanzar ese nivel.

fy El periodo en que se controle el activo, si estuviera limitado, asl como Ies limites, ya sean legales o
de otro tipo, sobre el uso del elemento, tales como las fechas de caducidad de los arrendamientos
relacionados con al; ¥

g} Silavida utit del activo depende de las vidas (tlles de otros activos poseldos por la Compafifa.

Teniendo en cuenta las anteriores directrices y el modelo de negocio de la Compafila, se establecen las
categorias que se muestran en &l siguiente cuadro dentro de las cuales se deben clasificar los diferentes
activos Intangibles que ta Compafia desarrolle o adquiera.

Grupo Activo Intangible Vida Utit en Meses Criterio de Vida Util

Grupo 1 Core y dasarrollos 120 E! criterio aplicable es la estabifidad de
P complernentarios los aplicativos core en fa industria.

Grupo 2 Licencias para soports del 120 El criterio aplicable es la estabiiidad de
P core — Base de dalos los aplicativos core en la industria

Periodo de tiempo en el cual la
Compaiila puede usar los beneficios
gue dependera de términos
contractuales.

Desarrolio de otras

conexiones para servicios Tiempo de vigencia

Grupo 3

Si el desarrollo de un proyecto involucra fa compra de equipos (hardware) ¥ la adquisicion de licencias,
cada parte se amortizard de manera independiente, a menos que ef valor de la compra det equipo
incluya el software para su funcicnamiento caso en el cual el software hara parte del costo de! equipo.

Las vidas Utiles diferentes a los casos sefialados en el cuadro anterior deberan ser justificadas por sl
area que tiene a cargo el desarrolio del proyecto,

4.5. impuesto a la Renta Corriente e Impuesto Diferido

Los gastos por impuesto sobre 1a renta incluyen los impuestos corrientes y 10s impuestos diferidos y se
contabilizan de conformidad con fa NIC 12, “Impuesto a las ganancias”.

.08 activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corrients del psrfodo se miden por los importes
que se espera recupsrar ¢ pagar de la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquelias que astén aprobadas a la fecha de cierre del
perfodo sobre el que se Informa.

La Ley 1819 del 29 de diciembre de 2016 estableci¢ la tarifa general del impuesto sobre la renta en 33%,
v de manera transitoria en 34% para el afto 2017, junto con una sobre tasa del 6% para el afio 2017 y del
4% para el afto 2018 cuando la base gravable del impuesto sabre la renta sea superior a $800 miliones.
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4, Uso de Estimaciones y Juiclos (cobtinuacién)
4.5, Impuesto a la Renta Corriente e Impuesto Diferido {(continuacién)

Con la enfrada en vigencia de la ley 1943 de 2018 se establecid fa nueva tarifa general del impuesto
sobre la renta en 33% para 2019 y se reducira gradualmente para los afios 2020, 2021 y 2022 en los
cuales la tarifa a aplicar sera del 32%, 31%, y 30% respectivamente. Esta dltima ley fue derogada por fa
corte constitucional dando paso a la ley 2010 expedida el 27 de diciembre de 2018 y dejandc sin efecto
la ley 1943 de 2018. Sin embargo, esta nueva ley no modifictd las tarifas de renta presentadas
inicialmente en {a ley antes mencionada.

Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen utifizando &l métode del pasivo sobre tas diferencias temporales
surgidas como diferencia entre tas bases impositivas de los activos y pasivos y sus respectivos importes
en libros,

Los impuestes diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias
temporarias cuando et activo sea recuperado o el pasivo sea liguidado, basandose en las leyes que han
sido aprobadas ¢ a punto de ser aprobadas a fa fecha de! balance.

Los activos y pasives por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho legal exigible de
compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las
ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas
entidades tributarias, pero pretenden liguidar los pasivos y actives por impuestos corrientes en forma
neta, o sus activos v pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido por fas pérdidas tributarias no utilizadas, los craditos
tributarios (fa compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas impositivas no utilizadas) y las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que las ganancias imponibles
futuras estén disponibles contra las que pueden ser utilizadas.

Para realizar ol registro de 10s activos por impusstos diferidos la Compafiia realiza una astimacion de los
posibles resultados que obtendra a través de su operacion realizando sjercicios presupuestales que
pueden o no cumplirse. Por tal mativo, los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha
de balance y son reducidos en la medida que las estimaciones de la gerencia indiquen que no es
probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Un pasivo por impuestos diferidos es reconocido por la existencia de diferencias temporarias gravables o
imponiblas correspondiente & periodos futuros. Los pasivos por impuestes diferidos son revisados en
cada fecha de balance y son reducidos en la medida que se ¢fimine o revierta el mayor gasto fiscal
aplicado en Ja declaracién de ranta en periodos anteriores o cuando se incluya en la declaracidén de renta
un ingreso gravable registrado en la contabilidad en periodos anteriores. '

Compensacion entre Activos y Pasivos

{a Compafila compensa sus activos y pasivos por impuestos si cuenta con derechos exigibles
legalmente de compensar los importes reconocidos, si existe la intencion de liquidarlos por el importe
nelo, o de reallzar los activos v cancelar los pasivos en forma simulténea y si la entidad acreedora del
impuesto es la misma.
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4. Uso de Estimaciones y Juicios (continuacion)
4.6. Contingencias Judlciales

Este tipe de contingencias corresponden a sucesos pasados de cuya consecuencia pueda producirse
uha salida de recursos econdémicos gue incorporen beneficios econémices por pagar,

En estos casos, la Compahia evaltia si esta contingencia correspende a: (i) una obligacion presents, o
(i) una obligacidn posible, cuya existencia ha de ser confirmada $6lo porque ocurra, o en sut caso no
ocurra, uno o mas eventos inciertos en el futuro, que no estén enteramente bajo €l control de la entidad.

Para este propdsite, se apoya en el conceplo de abogados Interncs y externos, quienes tienen el control
de cada uno de los procesos y califican ia contingencia en tres categorias probable, eventual y remota,
con hase en la cual se da el manejo de reconocimiento o revelacion, tat como se indica en el siguiente
cvadro;

Prohahle Eventual Remota
Existe una obligacién presante Existe una obligacion posible, 0 Existe una obligacion posible, o
que probablemente exija una una ohligacién presants, que una obligacién presente en la que
salida de recursos. puede ¢ no exigir una salidade  se considera remota la posibilidad

recursos. de salida de recurses.

Se reconoce provisién. No se reconoce provigion. Mo se reconoce provision,
Se revela informacion sobre ia Se revela informacion sobre el No se revela ningun tipo de
provision. pasivo centingents, informacion.

ta Compafifa presenta su estado de situacion financiera en orden de liguidez y el estado de resultados
por la naturaleza del gasto. Los activos y pasivos corrientes y no corrientes se clasifican dependiendo de
su edad entre corto y largo plazo segun la fecha de registro y la fecha esperada de materializacion del
active ¢ pasivo,

5. Normas de Contabilidad y de Informaclén Financiera Aceptadas en Colombia Emitidas,
Vigentes a Partir del 1 de enero de 2019.

NIIF 16 Arrehdamientos

La NIIF 16 fue emitida por el IASB en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17, 1a CINIF 4, SIC 15y SIC
27. Esta norma establece los principios de reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacién de
arrendamientos y requiere a los arrendatarios contabilicen todos sus arrendamientos bajo un mismo
modelo de balance stmilar a la contabillzacién bajo NIC 17 de los arrendamientos financlercs.

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamiento de activos de

hajo monto {por ejemplo, computadores personales) y arrendamientos de corto plazo (es decir,
arrendamientos con un término mener a 12 meses).
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5. Normas de Contabllidad y de Inforinacién Financiera Aceptadas en Colombia Emitidas,
Vigentes a Partir del 1 de enero de 2019 {continuacién)

NIIF 16 Arrendamientos (continuacion}

Al inicio del arrendamiento, el arrendatario reconacera un pasivo para el pago de los canones {pasive por
arrendamiento) y un active que representaria el derecho a usar el activo subyacente durante el término
del arrendamiento (derecho de uso dst activo). Los arrendatarios deberan reconocer de manera
separada el gasto por intereses del pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion del derecho de
Uso.

Los arrendatarios deberan también remedir e} pasivo por arrendamiento a partir de la ocurrencia de
ciartos eventos (por ejemplo, un cambio en el érmino del arrendamiento, un cambio en los caneones
futuros como resultado de un cambio en el indice o tasa usada para determinar dichos cénones). El
arrendatario generalmente reconocera el monto de la remedicidn del pasivo por arrendamiento como un
ajuste en el activo por derecho de uso, '

La contabilidad del arrendador bajo NIIF 18 no tiene modificaciones sustanciales con respecio a la
efectuada bajo NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos sus arrendamientos usando los
mismos principios de clasifisacién de la NIC 17, entre arrendamientes financieros y operativos.

La NIiF 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores incluyan unas revelaciones mas
extensas a las incluidas bajo NIC 17,

Translcidén ala NiIF 16

La Compafila reconocera un active o pasive financiero solamente cuando se convierta en una parte de
acyerdo con los lineamientos de la NIIF 16.

La Compafia elegira la aplicacién de las exenciones aplicables en la norma sobre los contrates de
arrendamiento para los cuales &l término de finalizacion se ancuentre dentro de los doce meses a la
fecha inicial de aplicacion, y a contratos de arrendamiento para los cuales el activo subyacente es de
bajo valor, La Comparila tiene ciertos arrendamientos de equipo de oficina (por ejemplo, computadoras
personales, impresoras y maquinas de copiado) y otros contratos que incluyen et uso de activos
subyacentes que fueron conslderados come de bajo valor.

Analisis del Impacto en la Compafilfa
Durante 2019, ka Compafila ha realizado una evaluacton detallada del impacto de la NIiF 18. En
rasumen, de acuerdo con ios resultados de la evaluacion realizada por la adminisiracion, no se

identificaron contratos que cumplan con fos requerimientos de esta Norma para realizar el registro de
activos y pasivos por arrendamiente tras la adopcion.
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5. Normag de Contabllidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombla Emitidas,
Vigentes a Pattir del 1 de enero de 2018 (continuacién)

Mejoras Anuales 2014 - 2016 (Emitidas en diclembre de 2016)

Algunas de estas mejoras se incluyen en el anexo 1.3 del Decreto 2420 de 2015, por medio del Décreto
2170 de 2017, con vigencia a partir del 1 de enero de 20189, incluyen:

CINVIF 22 Transacclones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

Esta interpretacion aclara que la determinacion de la tasa de cambio a utilfzar en ¢! reconocimiento inicial
de un aclivo, ingreso o gasto (o parte de elios) en la baja de los activos ¢ paslves no monetarios
relacionados con la contraprestacion anticipada, la fecha de ia transaccion en la fecha en la que una
entidad iniciaimente reconoce &l mencionado activo ¢ pasivo no financierc como resuitado del page
anticipado. Si existen multiples pagos por anficipado, sean recibidos o entregados, las compafilas
deberan determinar Ia fecha de transaccion para cada uno de esos pagos. Las compafias pueden
aplicar esta CINIIF retrospectivamente o podtta aplicarla de manera prospsctiva para todos los activos,
ingresos y gastos en su alcance, que fueron reconocidos a partir de:

I.  Elinicle de perlodo en el gue la compaiiia aplique la interpretacion por primera vez, o
it.  Elinlcio del perfodo anterior, presentado como informacion comparativa en los estados financieros
del perfodo en el que aplique por primera vez esta interpretacion,

La CINHE22 fue introducida en al marco contable colombiano por medio del Decreto 2483 de 2018,
Teniendo en cuenta que la practica actual la Compafila se encuentra en linea con esta interpretacion, no
se aspera hingln efecto de ésta en sus estados financieros.

Mejoras Anuales 2015 - 2017 (Emitidas en diciembre de 2017)

Estas mejoras fueron introducidas en el marco contable colombiano por medio del Decreto 2483 de
2018, incluyen:

NIG 12 Impuesto a las Ganancias

Las enmiendas clarifican que el impuesto a las ganancias como consecuencia de dividendos que son
vinculados mas directamente a transacciones pasadas o eventos gue generan ganancias distribuibles
qgue distribucion a los accionistas. Por lo tanto, una entidad reconoce las consecuencias del impuesto a
las ganancias de dividendos en los resultados u otro resultado integral o patrimonio de acuerdo donde la
entidad originalmente reconocié estos eventos o transacciones pasadas.

Cuando una entidad aplica por primera vez estas enmiendas, esta aplica entonces al impussto a fas
ganancias como consecuencia de dividendos reconocidos at o después del inicio del perfodo
comparativo mas reciente. Teniendo en cuenta que la practica actual de la Compaiila se encuentra en
linea con estas enmlendas, no se espera ningun efacto de ésta en sus estados financieros.
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6. Normas de Contabliidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia Emitidas y Aun
No Vigentes

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero son aplicables con posterioridad a la fecha
sobre la cual se Informa son reveladas a continuaclén. La Compafiia adoptard esas normas en la fecha
en la que entren en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades locales.

CINIIF 23 - La Incertidumbre frente a los Tratamlentos del Impuesto a las Ganancias

La interpretacién aborda la contabilizacion dei impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos
tributarios implican una incertidumbre que afecta la aplicacién de la NIC 12. No se aplica esta
interpretacion a impuestos o gravamenes que estén fuera del atcance de la NIC 12, ni incluye el
tratamiento de los intereses y sanciones relacionados que se pudieran derivar. L.a interpretacion aborda
gspecificamente lo siguiente:

«  Siuna entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado

« Las hipotesis que debe hacer una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las
autoridades fiscales

« Como debe determinar una entidad el resultado final, las bases fiscales, las perdidas pendientes de
compensar, las deducciones fiscales y los tipos impositivos.

+ Como debe considerar una entidad los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas
incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucién de la incertidumbre. La
interpretacion ests incluida en et Anexo Técnico Compilatorio y Actualizado 1- 2019, det Decreto 2270 de
2019 y es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2020 0 posteriormente,
parmitiendo su aplicacién de manera integral y anticipada, se permiten determinadas exenciones en la
transicidn. La Compafia aplicara ia interpretacion desde su fecha efectiva. Ademas, la Compafifa podria
tener que implantar procesos y procedimientos para obtener la informacion necesaria para aplicar de
manera correcta fa interpratacion.

Mejoras anuales 2018 (emitidas en octubre de 2018)

Las mejoras fueron introducidas en el marco contable colombiano por medio del Decreto 2270 da 2019,
incluyen:

Enmiendas a la NIIF 3: Definicién de un Negocio

{ as enmiendas a la definicion de un negocio en la NIiF 3 - Combinaciones de Negocios ayuda a la
entidad a determinar si un conjunto adquirido de actividades y activos es un negocio o no. Aclaran los
requisitos minimos de un negocio, efiminan la evaluacion de si los participantes del mercado son
capaces de reemplazar los elementos faltantes, adicionan orientacion para ayudar & tas entidades a
evaluar si un proceso es adquirido es sustantivo, reducen las definiciones de un negocio y de productos,
e introducen una prueba opcional de concentracion de valer razonable. Se proporcionan nuevos '
gjemplos ilustrativos junto con las enmiendas,
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6. Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia Emitidas y Alin
No Vigentes {continuac(on)

Enmiendas a la NIIF 3; Definicién de un Negocio {continuacion)

Dando que las enmiendas se aplican prospectivamente a transacciones ¢ eventos que ocurran en ia
facha de la primera soficitud o después, la Compaiiia no se vera afectado por estas enmiendas en fa
facha de transfcion.

Enmiendas a la NIC 1 y NIC 8: Deflnicién de Material o con Importancla Relativa

Las enmiendas alinean la definiclon de “Material” entre la NIC 1 — Presentacién de Estados Financiercs y
la NIC & - Pellticas Contables, Cambics en Estimaciones Contables y Errores y aclaran ciertos aspectos
de la definicion. La nueva definicién estabiece que “La informacidn es material o tiene importancia
relativa si str omisién, expresion inadecuada o ensombrecimiento podrfa esperarse razonablemente que
inflitya sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros de propésito general
toman a parlir de los estados financieros, que proporcionan informacién flnanciera sobie la entidad Gue
informa aspecifica’.

No se espera que las enmiendas a la definicion de material o con importancia relativa tengan un impacto
significative en los estados financieros de la Compatiia.

7. Efectivo y Equivalentes al Efectivo
2019 2018

Caja $ 1,040 § 1,000
Bancos y otras entidades financieras 3,641,884 3,679,980
$ 3,642,924 % 3,580,980

L.os saldos en las cuentas de caja, bancos y otras entidades financieras, no presentan restricciones ©
limitacicnes en 2019,

8. Inversiones

2019 2018
Cerlificados de depésito a término (1) $ 636,000 % -
Intereses : 23,966 -
' $ 659,966 $ -

(1) Al 31 de diciembre de 2019 corresponden a $386,000 como garantia de las operaciohes con Mastercard a
través de Banco de Bogota con facha de vencimiento ef 10 de marzo de 2020 a una tasa del 4.56% E.A. Por
otra parle, $240,000 por el recaudo de facturas con Codensa, en ef Banco AV Villas, con fecha de vencimiento
el 28 de fabrerc de 2020 a una tasa de! 4.45% E.A., la Compafita tiene ia intencion de mantener estas
inversiones durante la vigencia de los contralos.
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9, Otras Cuentas por Cobrar

Ei siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar:

2019 2018

Banco activo (1) $ 441,962 $ -
Reclamaciones {2) 147,471 -
Cuentas por cobrar por compensaciones (3} 43,036 -
Depésitos en garantia (4) 34,007 31,730
QOftros deudores 7,011 80,678
Anticipos a trabajadores 61 275
Vacaciones anticipadas a empleados = 7,739

$ 673,548 & 120,622

(1) La Compafila cerrd en diciembre de 2019 fa cuenta corriente gite tenia en el Banco Active de Puerto Rice, ia
cual tenia un saldo de USD134.862,08. Actualmante la Compafila esta gestionando el reinlegro de estos
recursos, los cuales espera recibir durante el primer tdmesire de 2020,

(@) Al 31 de Diclembre de 2019 la Compafia realizé unas reclamaciones a Mastercard por conceptos cobrados no
reconocidos o fuera del contralo, los cuales fueron reembolsados por la franquicia en enero de 2020.

(3) Incluyen saldos pendientes por cobrar originados por dispersiones de némina en nombre de terceros, fos cuales
son un nuevo products que fa Compania inicid en el mercado desde noviembre de 2018,

{4) Corresponde principalmente al depdsito en garantia realizado por el ardendo de las oficinas en We Work para el
proyecto Apolo,

10, Inventarios
Los inventarios de la Compafia ai 31 de diciembre de 2019 y 2018 comprendian:

2019 2018

Tarjetas débito recargables (1) $ 84893 $ -

{4) Al 31 de diciembre de 2019 ta Compaiiia contaba con un inventario de 13.488 unidades de tarjetas debito
recargables disponibles para la venta,

11. Intangibles, Neto

El siguiente es el movimiento de los intangibles durante el aflo 2019

. Al 31 de diciembre Al 31 de diciembra
Conceplo de 2018 Adiciones Amortizaciones de 2019
Desarrollo Wallet  § 3,633,598 § 590,723 § (471,635} $ . 3,752,686
Bases de datos 1,129,405 79,647 (163,053) 1,045,259
CRM Wallet 310,771 103,459 (76,892} 337,338
Otros desarrollos 256,281 10,172 {71,256) 185,197
$ 5,330,055 § 784,001 § (782,836) % 5,331,220
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12. lmpussto a las Gananclas
Activos y Paslvos por Impuestos Corrlentss

El siguiente es el detalle de activos y pasivos por impueslos corrdentes:

2019 2018
Activos por impuestos corrientes
Impuesto sobre las ventas (1) $ 1,301,748 $ 560,943
impuesto sobre la renta {2) 28,649 -
impuesto de Industria y comerclo 1,433 109
1,331,830 561,062
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto sohre la renta {98,380}
Impuesto sobre las ventas - {1,358)
impuesto de industria y comercio por pagar {55,862) {235}
$ (55,862) $ (99,883}

(1) Corresponden a los saldos a favor de la Ultima declaracién de IVA de cada periodo y el valor de retencionss de

{VA que nos practicaron, las cuales se imputan en la siguiente declaracion,

(2) Corresponde al valor liquidado como anlicipo de renta por $80,449 v al valor provisionado a declarar en la

daclaracion de renta para el afio 2019 por $51,801,

Los principales elementos deé! gasto del impuesto sobre la renta por ¢l periode de doce meses terminado

el 31 de diciembre de 2019 y de 2018, son los siguientes:

Estado de Resultacdos

2019 2018

Impuesto sobre la renta corriente:
Gasto por impuesto sobre la renta corriente $ (51,801) $ {109,284)
Ajuste refacionado con el impueste corriente del gjercicio

anterior - 51,032
Efecto por disminucion en 1a tasa de recuperacion (38,985} -
Ingreso por impuestos diferidos relacionade con el

nacimiento y reversion de diferencias temporarias {14,289) 1,798,623
{Gastos) fingreso por impuesto sobre la renta $ {105,076) $ 1,740,371
Estado de resuitados
Impuesto sobre fa renta diferido registrado en

resultados
Pérdidas fiscales $ - $ 1,934,785
Gastos preoperativos - {113,383)
Excasos de renta presuntiva - 101,336
Diferencia en cambic no realizada, neta - (76,852)
Efecto por dimiaucion en la tasa de recuperacion {38,985) -
Otros conceptos (14,289) (47,263}
Impuesto sobre la renta diferido imputado en resultados _$ (63,274) $ 1,798,623
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12. Impuesto a las Ganancias (continuacion)

La conciliacion de la tasa efectiva de tributacion aplicable por los afies terminados al 31 de diciembre de

2019 vy 2018, es la siguiente;

2019 2018
Pérdida antes del impuesto a las ganancias $ {9,949,890) $  (7,593,313)
Gastos por diferencia en camblo no realizada 463,976 1,168,642
Gastos no deducibles de impuestes 2,991,244 101,845
Pérdida liquida fiscal (6,494,670) {6,322,828)
Patrimonio liquido del afio inmediatamente anterlor $ 10,464,793 $ 9,461,839
Tarifa 1.5% 3.5%
Renta presuntiva 156,972 331,164
A fa tasa efectiva de Impuesto del 0.52% (2018: 1.44%) $ 51801 $ 109,284

Los principales cambios en la tasa efectiva de tributacion son ios siguientes:

1. Ei cambio de la tarifa de la renta presuntiva disminuyendo la base de tributacion,
2. Se obtuve pérdida fiscal para el afio 2019,

£ activof{pasivo)} neto por el impuesto a las ganancias diferidos se compone de los siguientes

conceptos;
Estado Estado
de Situacién Financiera de Resultados
2019 2018 2019 2018

Pérdidas fiscales $ 1,896,848 § 1934780 § (37,937) § 1,934,785
Excesos de renta presuntiva 99,349 101,336 {(1,987) 101,336
Gastos preoperativos 426,789 435,325 (8,536} {113,383)
Actlvo por impuesto diferido 2,422,986 2,471,446 {48,480 1,822,738
Diferencia en camhio no realizada, neta (83,857) (80,3386) (3,521) {76,852)
Otros conceptos {29,571) (28,278) (1,293) {47,263)
Paslvo por impuesto diferido {113,428) (108,614} {4,814) {124,115)
Activo neto por impuesto diferido $ 2300558 $ 2362832 § (53,274} $ 1,798,623

Impuesto a las Ganancias Diferido

El activo/pasivo neto por el impuesto a fas ganancias diferido se presenta en el estado de situacion

financiera de la siguiente manera;

2019 2018
Activo por impuesto diferido $ 2422986 $ 2.471,446
Pasivo por impuesto diferido {113,428) (108,614)
Activo neto por impuesto diferido $ 2,309,558 § 2,362,832
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Notas a los Estados Financieros

12. Impuesto a las Ganancias {continuacién)

El movimienio del activo/pasivo neto por el impuesto a tas ganancias diferido correspondiente a fos
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2018, fue el sigulente:

2019 2018
Saldoe al inicio del ejerciclo $ 2,362,832 § 564,209
Variacién por diferencias temporarias (38,985) 1,839,656
Efecto por diminucion en la tasa de recuperacion (14,289 (41,033)
Saldo al cierre del efercicio $ 2,309,558 $ 2,362,832

£l saldo activo/pasivo neto por ef impuesto a las ganancias diferide reconociendo en otros resultados
integrales del ejercicio finatizado el 31 de diciembre de 2018, es ¢l siguiente:

Impuesto
Base Tarifa Diferido
Pérdidas fiscales $ 6,322,826 0% $ 1,896,843
Excesos de renta presuntiva 331,164 30% 99,349
Gastos precperalivos 1,422,651 30% 426,789
Diferencia en cambio no realizade (262,053} 32% (83,857)
Qtros conceptos {92,412) 32% {29,571)
% 7.722,156 $ 2,309,558

La Compafila compensa los aclivos y pasivos por impuestos tnicamente si tiene un derecho legalmente
exigible de compensar los aclivos y pasivos por impuestos corrientes; y en el caso de jos activos vy
pasivos por Impuesto diferido, en la medida que ademas correspondan a impuestos a las ganancias
requeridos por la misma jurisdiccion fiscal.

Impuesto Diferido Activo Reconocido

El impussto diferido active reconocide en astados financieros asciende a la suma de $2,309,058, los
cuales estan compuestos principaimente por:

Saldo Afc de

a 2049 compensacion
Pérdidas fiscales $ 4,898,848 2024
Excesos de renta presuntiva 29,349 2023
Gastos preopetalivos 428,789 2023
Diferancia en cambio no realizada, neta (83,857) 2020
Otros conceptos {29,571) 2020

$ 2,309,558

La entidad decldié reconocer €l monto anterior toda vez que cuenta con evidencia convincente y
suficiante que l& permite creer en [a realizacion del impusste diferide active en periodos futuros. Las
aitimas estimaciones Indican que, a partir de 2023, segun fas proyecciones financieras, se va a poder
ampezar a revertir este efecto y por esta razén apoya su reconocimiento.

31



Movii S.A.

Notas a los Estados Financieros

12, Impuesto a las Ganancias {continuacion)
impuesto Diferido Active Reconocido {continuacion)

Para Jo anterior la Compafifa evalué a forma en cémo podra realizar el impuesto diferido activo y para
elio se soporta en las fuentes de ingreso de la Compafila como las comisiones generadas por las ventas
de recargas, contenidos digitales, recaude de facturas, comisiones por las dispersiones pagos,
transacciones de cash out y el ingreso por el intercambio en 1as transacciones efectuadas con la tarjeta
debito recargable.

Evidencla para el Reconocimiento de Activos por Impuesto Diferido

La Cdmpaﬁia estima de acuerdo con sus proyecciones revertir ef impuesto diferido con las utilidades
generadas entre el 2023 y 2024.

Sin embargo, cabe aclarar que la recuperacion de estos impuestos diferidos esta sujeta al cumplimiento
de las proyecciones de usuarios, tarjetas colocadas, fransacciones por usuario, fees por transaccion y de
los costos necesarios para la operacién de la Compatftla, los cuales fueron estimados por 1a
Administracién con la informacion disponible sobre convenies que alin no se han suscrito.

Impuesto Diferido Active No Reconocido

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, las pérdidas generadas en el impuesto sobre la renta y
complementarios, podran ser compensadas con la renta liquida obtenida en los perlodos siguientes,
teniendo en cuanta la formula establecida en el numeral 6, del articulo 290 del Estatuto Tributario. Las
pérdidas fiscales determinadas no deberan ser reajustadas fiscalmente.

A partir de 2017, las sociedades podran compensar las pardidas fiscales obtenidas en el determinado
periodo corriente, con las rentas liquidas que se generen en os 12 perfodes gravables siguientes a la
obtencién de las mencionadas pérdidas fiscales, sin perjuicio de la renta presuntiva del gjercicio,

Al 31 de diclembre de 2018 fa Compaiiia mantiene pérdidas fiscales por $13,851,081 originadas en las
vigencias 2018 y 2019, las cuales, segtn las (litimas proyecciones de {2 Gerencia, se empezaran a
compensar a partir del afio 2023,

El activo por impuesto diferido relacionado con estas pérdidas fiscales no ha sido recanocide, por cuanto
la Compafifa ha considerado que es probable que &l activo por impuesto giferido relacionado con estas
pérdidas no sea fotalmente recuperable. :

Si ta Compafila hubisse registrado el activo por impuesto diferido no reconacido, la pérdida por el
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019 se habrla disminuido en $2,268,291,

Al 31 de diciembre de 2018, la Campafila mantiens excesos de renta presuntiva por $488,138.

El impuesto diferido asoclado a estos excesos asclende a la suma de $146,441, de los cuates $99,348 se .

encuentran reconocidos en el impussto diferido activo y la diferencia no fue reconocida en los estados
financieres al igual que el asociado a las pérdidas fiscales correspondientes al afio 2019. Estas se
empezaran a compensar a partir del afo 2023.
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12. Impuesto a las Gananclas (contlhuacién)
Impuesto Diferido Active No Reconoeldo (continuacién)

Los excesos de renta presuntiva y excesos de base minima generados antes de 2017 en el impuesto
sobre la renta y complementarios y en el impuesto sobre |a renta para la equidad ~ CREE,
respectivamente, podran ser compensados con las rentas liquidas ordinarias obtenidas por la Compaiifa
dentro de los cinco afios siguientes, usando para el efecto, la formula establecida en el numeral §, del
arffculo 290 de! Estatuto Tributario.

Evidencia para o Raconocimiento de Actlves por Impuesto Diferido

La Compafila estima de acuerdo con sus proyecciones revertir el impuesto diferido con las utilidades
generadas entre el 2023 y 2024.

Sin embargo, cabe aclarar que la recuperacion de estos impuestos diferidos esta sujeta al cumplimiento
de las proyecciones de usuarios, tarjetas colocadas, transacciones por usuario, faes por fransaccion y de
los costes necesarlos para la operacion de la Compaitla, los cuales fueron estimados por la
administracién con la Informacién disponible sobre convenio que atin no se han suscrifo.

Provisiones, Pasivos Contingentes del Impueste a las Ganancias

Las declaracicnes del impuesto sobre la renta y complementarios que se encuentran abiertas para
revision de las Autoridades Tributarias son las siguientes:

Afo Saldo a 2019 Estado
2018 5 (6,986,426) Presentada
2017 21,905 Presentada

De las anteriores declaracionss la Autoridad Tributaria no ha iniciado el proceso de revision de los afios
gravables 2017 y 2018,

Del proceso de revision de las declaraciones del impuesto sobre larenta y complementarios no se
espera comentarios y/o ajustes por parte de las Autoridades tributarias que impliquen un mayor pago de
impuestos.

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y Complementarios

Antes de la expedicién de la Ley 1819 de 2016, el articulo 714 del Estatuto Tributario (en adelante "E.T.")
establecia los siguiantes términos de¢ firmeza;

a. Firmeza general: 2 afios siguientes a la fecha del vencimiento del plazo para declarar.
b, Presentacion extemporanea; 2 aiios siguientes a fa fecha de presentacion de la dectaracion.
¢, Saldo a favor: cuando ia declaracion presente un saldo a favor del contribuyente, guedara en firme

dentro de los 2 aflos después de la fecha de presentacion de la solicitud de devolucion o
compensacion.
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12, Impuesto a las Ganancias (continuacion)
Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y Complementarios {(continuacion)

Asi mismeo, la declaracién de impuesto def 2017 puede ser revisada por la autoridad de impuestos denfro
de los 5 aflos siguientes a la fecha de presentacion, considerando que estas declaraclones presentaron
pérdidas fiscales. En el evento que ello ocurra, segun lo informado por la Administracion no se esperan
diferencias significativas que impliquen la medificacion del Impuesto liquidado, ni la impaosicion de
sanciones que conlleven el reconocimiento de contingencias en los estados financieros.

A partir del afio 2017 y con la entrada en vigencia de la Ley 1819 de 2018, ef términe general de firmeza
de las declaraciones tributarias es de 3 afios a partir de la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha
de su presentacién, cuando estas hayan sido presentadas de forma extemporanea, &i término de firmeza
s de 6 afios cuando existen obligaciones en materia de precios de transferencia.

Respeclo de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a faver, el término de firmeza &s
de 3 afios, desde la fecha de la presentacion de la solicitud de develucién ¢ compensacion.

Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se compensen pérdidas fiscales, la firmeza
corresponde al mismo término que el contribuyente tiene para compensarla, esto es, 12 afics. Este
término se extiende a partir de la fecha de compensacion por 3 aftos mas en relacién con la declaracion
en la gue se Hguidsd dicha pérdida.

A partir de 2019 y con la entrada en vigencia de la Ley 1943 de 2018, se elimina la extensién de la
firmeza de 3 afios adicionales por compensacion de pérdidas fiscales,

Otros Aspectos

La Ley 1819 de diciembre 28 de 2016, establecié que las normas de contabilidad y de informacidn
financiera aceptadas en Colombia {(NCIF) Gnicamente tendra efectos impositivos cuando las leyes
tributarias remitan expresamente a ellas o cuando estas no regulen Ja materia. En todo caso la ey
tributaria puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente de conformidad con el articulo 4 de
la ley 1314 de 2009. .

Impuesto a los Dividendos

Sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, aplicara a las sociedades y entidades extranjeras'ei
nueveo impuesto a los dividendos. Con respecto a dividendos distribuidos con cargo a ulilidades
generadas antes del afo 2017 dicho impuesto no resulta aplicable.

La tarifa de este impuesto para dividendos distribuidos a sociedades y entidades extranjeras hasta ¢l afio
2018 es del 5% (el cual es recaudado a través del mecanismo de retenclon en la fuente) en el supuesto.

L Direccién impuestos y aduanas nacionales de. Concepte 14116 del 28 de julio de 2017.
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12. Impuesto a las Ganancias {continuacion)
Impuesto a los Dividendos (continuacion)

Que los dividendos provengan de utifidades que no fueron sometidas a tributacion al nivel de la
sociedad, En caso contrarlo, es decir, que las ulilidades no hayan estado sujetas a imposicion al nivel de
la sociedad el dividendo estara gravado con el impuesto sobre la renta a una tarifa det 35%. En este
escenario, el impuesto a los dividendos del 5% aplica sobre el monto de la distribucion gravada, una vez
el mismo se haya disminuido con el impuesto sobre Ia renta a fa tarifa def 35%.

Este impuesto fue modificado con la expedicion de la Ley 1843 de 2018. Frente a sus modificaciones nos
referiremos mas adelante.

Rania Prestntiva

Hasta el afio gravable 2018 la renta liquida del contribuyente no pusde ser Inferlor al 3.5% de su
patrimonio liquido, en el Gltimo dia del ejerciclo gravable inmediatamente anterior,

Roforma Tributaria de 2019 {Ley 2010 de 2019)

Impuesto Sohre la Renfa

En 2019, el Gobierno Nacional expidié la Ley 2010, 1a ley 1943 de 2018 fue dercgada por la Corte
Constitucional y su vigencia solamente es hasta el 31 de diciembre de 2019, a partir de! 1 de enero de
2020 Ia norma aplicable es la fey 2010, la cual se expidié el 27 de diciembre de 2019 y es esta Ultima 18
que reemplaza la norma anteriormente mencionada, con la cual se establecio la tarifa de! impussto de
renta para el afio gravable 2019 y siguientes, ast:

Tarifa Tarifa Aplicable a
Afio General* Entldades Financieras **
2018 33% 37%
2020 32% 35%
2021 31% 34%
2022 y siguientes. 30% 30%

*  Tarifa aplicable para sociedades nacionales, establecimientos permanentes y entidades extranjeras.

*  Tarifa aplicable a enfidades financieras con renta gravable igual o superior a 120.000 UVT, segin fo previsto en
" ef paragrafo 7 inciuido al articulo 240 del Estatuto Tribulario,

De otra parte, para los afios 2018 y 2020, la tarifa aplicable para efectos de calcular el impuesto sobre la
renta bajo el sistema de renta presuntiva sera del 1.5% del patrimonio liquido del cohtribuyente del afio
inmediatamente anterior, A parfir de! arfto 2021 ia tarifa aplicable seré del 0%.
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12. Impuesto a las Ganancias {(continuacion)
Impuesto Sobre la Renta {continuacion)

Sa modifict 1a regla de subcapitalizacion contenida en el articulo 118-1 del E.T. En este sentido, a partir
del aito 2019 a regla de subcapitalizacién s6lo sera aplicable con respecto a Intereses generados en la
adguisicidn de deudas contraidas, directa o indirectamente, con vinculados econdmicos nacionales o
extranjeros. Asl mismo se modifics la proporcidn capital - deuda a 2:1 (anteriormente era 3:1) con lo cual
no séfo e podran deducir intereses generados con ocasién a deudas adquiridas con vinculados
econdmicos cuando el monto total promedio de tales deudas no exceda a dos (2} veces el patrimonio
liquido del contribuyente determinado a 31 de diciembre del afic gravable inmediatamente anterior.

Impuesito a los Dividendos

A partir del 1 de enero da 2019, los dividendos y participaciones pagados o abonados en cuenta
provenientes de distribuciones realizadas entre compatiias colombianas, estaréan sometidos a una
retencion en la fuente a titulo del impuesto a los dividendos a una tarifa del 7,5%. De otra parte, si las
utilidades con cargo a las cuales se distribuyen los dividendos no estuvieron sujetas a imposicion al nivel
de 1a sociedad, dichos dividendos estan gravados con €l impuesto sobre la renta aplicable en el periodo
de distribucion {para el afio 2019 la tarifa sera del 33%). En este supuesto, la retencion del 7,5% aplicara
sobre el valor det dividendo una vez disminuido con el impuesto sobre ia renta {33% para el afto 2019).

La tarifa de retencidn del 7.5%, se causara s6lo en la primera distribucion de dividendos entre compafiias
colombianas y podré ser acreditada contra el impuesto a los dividendos una vez a cargo det accionista
perscna natural residente o al inversionista residente en el exterior.

Debe resaltarse que la retencidn del 7.5% no aplica para: (i) Compafiias Holding Colombianas,
incluyendo entidades descentralizadas; y (ii) entidades que hagan parle de un grupo empresarial
debidamente registrado, de acuerdo con la normativa mercantil,

impuesto Sobre las Ventas

En materia de lmpuesto sobre las ventas, se modifict el listado de bienes y servicios excluidos de (VA
consagrados en ios articulos 424, 426 y 476 del Estatuto Tributario, se adicion¢ al articulo 437 del
Estatuto Tributario, en lo referents a directrices sobre el cumplimiento de deberes formales en materia de
IVA por parte de prestadores de servicios desde el exterior y se indico que la retencion de IVA podra ser
hasta dei 50% del valor del impusesto, sujeto a reglamentacién del Gobierno Nacional. La tarifa de VA se
mantiene en 19%. (Art. 424, Art. 426, Art. 476 Estatuto Tributario}.

Procedimianto Tribulatio

En materia de procedimiento existen modificaciones:{i) declaraciones de retencion en la fuente que a
pesar de ser ineficaces seran titulo ejecutivo, (i) notificacion electrénica de actos administrativos; y (iii}
pago de glosas en pliego de cargos para evitar intereses moratorios y utilizar los corrientes mas dos
puntos; {iv) eliminacién de extensién de la firmeza a tres (3} afios adicionales por compensacion de
pérdidas fiscales.
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12. Impusesto a las Gananclas (continuacion)
Procedimienio Tributario {continuacion)

De igual forma, se incluyd un beneficio de auditorfa para los afios gravables 2019 2 2020, En virtud de
este beneficio, 1a liquidacidn privada de los contribuyentes de! impuesto sobre larentay
complementarios que incrementen su impuesto neto de renta en por lo menos un porcentaje minimo del
30%, en relacidon con el impueslo neto de renta del afio inmediatamente anterior, quedara en firme
dentro de los seis (6) messs siguientes a la fecha de su presentacion si no se hubiere notificado
emplazamiento para corregir o requerimlento especial 0 emplazamiento especial o liquidacion provisional
y, siempre que la declaracion sea presentada en forma oportuna y ef pago se realice en los plazos
establecidos.

Ahata bien si el incremento del impuesto neto de renta es de al menos del 20%, en refacion con 6l
impuesto neto da renta del ailo inmediatamente anterior, la declaracién quedara en firme dentro de los
doce (12) meses siguientes a [a presentacion de la declaracion sl no se hublere notificado
emplazamiento para cofregir o requerimiento especial o emplazamiento especial o liquidacitn provisional
y siempre se presente la declaracion de manera oportuna y el pago se realice en los plazos establscidos.

El anterior beneficio no aplica para: (i) contribuyentes que gocen de beneficio tributarios en razon a su
ubicacion en una zona gsografica determinada; (i) cuando se demuestre que retencionss en fa fusnte
declaradas son inexistentes; (iij cuando e impuesto neto de renta sea inferior a 71 UVT ($2,433,170). El
término previsto en esta norma no se extiende para las declaraciones de retencion en la fusnte ni para el
impuesto sobre las ventas las cuales se regiran por las normas generales.

Se extiende el beneficio de auditoria aplicable al afio gravable 2019 para los afios gravahles 2020y
2021,

Se reduce a cinco afios el término de firmeza aplicable a las declaraciones en las que se compensen o
generen pérdidas fiscales y frente a los aftos gue se tiene obligacion de cumplir con el régimen de
precios de transferencia.

£1 tarmino para correglr voluntariamente las dectaraciones tributarias en las que se disminuya el saldo a
favor 0 se incremente el valor a pagar se amplla a tres afios.

13. Depdésitos y Otras Obligacicnes

Los depositos aqut reconocidos corresponden a los saldos de la aplicacion digitai de 338,585 subscribers
al cierre de 2019 (2.994 al cierre de 2018). Estos depésitos no generan ningtn rendimiento a favor del
cliente y son exigibles por su parte en cualquier momento.

2019 2018
Depositos elactronicos $ 2,348,938 % 693,553
Depésitos ordinarios 110 1,936
$ 2,350,048 § 695,489
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14, Cuentas Comerciales por Pagar

l.as cuentas por cobrar comerciales por pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 comprendfan:

2019 2018
Costos y gastos por pagar (1) $ 2,219,791 § 121,523
Cuentas por pagar en dolares (2) 1,360,097 1,045,841
Provisiones {3) 596,443 99,512
Honorarios por pagar {(4) 589,661 89,460
Pasivos por activaciones de tarjetas (5) 157,868 -
Retenciones y aportes laborales 46,924 65,453
Impuestos y tasas 46,864 68,668
Otros {6) 64,378 22,358
Tota! porcidn corriante 5,081,028 1,512,842
Cuentas por pagar en ddlares {2} - 524,246
Total porcidn no corriente 524,246

$ 5,081,026 3 2,037,088

(1) Al31 de diclembre de 2019 corresponden principalmente a la importacion de tatjetas y comisiones de activacion
por $937,737 a Incomm Colombia. Adicionalmente, $544,844 a Mastercard por la compensacién de pagos
hachos a través de la tarjeta, $423,888 a Codensa por fos recaudos del 30 y 31 de diciembre y $334,834 a
ZALT por servicios de logistica y distribucion de {arjetas.

{2) Corresponds a la cuenta por pagar a Comviva Technologies Limlted por los servicios de implementacion y
compra de licencias (Mobiquity y Campaing). Los términos de page fuersn renegociados con el proveedor y bajo
los nuevos acuardos, se pagara en su lotalidad duranie 2020, El vencimlanto de la cuenta por pagar es &

sigulente:
2019 2018
Cuentas por pagar a corto plazo 3 1,360,007 $ 1,045,841
Cuentas por pagar a largo plazo - 524,248
$ 1,360,007 $ 1,570,087

Los vencimientos de la cuenta por pagar a largo plazo son los siguientes:

2019 2018
Afin 2 $ - § 314,391
Afio 3 - 81,979
Afio 4 - 70,233
Afo 5 - 77,643
$ - % 524,246

{3) Corresponden a los pasivos pendientes por recibir factura por parte del proveedor, los cusles se estiman al
cierre del afie con basea en el contrato u arden de compra da! hien o servicio. Al 31 de diciembre de 2019 el
saldo esté compuesto principalmente por Rs2 Inganiaria (emisor de tarjatas) con $254,627, Goldfish $.A.8.
{proveedor de publicidad) por $130,520 y miembros de Junta Directiva per 87,000,
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14, Cuentas Comertciales por Pagar {(continuacion)

{(4) El saldo a 31 de dictembre de 2019 estd compuesto por servicios de publicidad por $177,113 prestados por
Havas, servicio de cutsourcing del ERP con Bankvislon por $70,908 revisorta fiscal por $62,113 con £Y,
servicios de call center y chat bot por $78,700 con Avanza y Guarumo, honorarios a proveadores tecnoldgicos
como Ado Technologies, RMG Connecl y Wunderman por $100,398 y otros conceptos como arrsndamientos,
nonorarios a miembros de Junta Directiva y empresas de asesorias por $93,812.

(5) Corresponden a las estimaciones por activaclones de tarjetas que se deban reconocer a Maslercard por cada
tarjeta activa al clerre de cada mes, a una tasifa de USDC.075 duranie los primeros 3 afios a partir de 1a fecha de
activaclon de cada tarjeta, y de $560 a Incomm Colombia por cada nueva tarjeta activa,

(6) Se compenen principalmente por la farjeta de crédito con Banco de Bogotd vy los saldo por pagar a Presty (MO)
y ACH.

15, Beneficios a Empleados

2019 2018
Cesantias $ 73,521 $ 68,064
Vacaciones 69,492 45,307
intereses 2 las cesantlas 7.624 5,260
Bonificaciones 27,180

$ 150,634 $ 146,811

16. Ingresos Reclbidos por Anticipado

2019 2018
Saldo al iniclo del ano $ - $ -
Incentivos desembolsados por Mastercard (1} 2,719,940 -
Incentivos utilizados por Movii (Notas 22 y 24) (2,537,611) =
Saldo al finat del afio (2) $ 182,329 3 -

(1} En 2019 la Compafila recibié por parte de! franqulciante de la tarjeta, apoyos de mercadao y de lanzamiento por
USD370.000 y LSD450.000, respectivamente, Mavii decldlo reconocer esics incentivos en la medida en que se
iban reallizando las camparias publicitarias y pagando los correspondientes proveedores. Lo anterior debido a
gue las obligaciones de desempefio se entienden realizadas loda vez que las ejecuciones fueron notificadas a
Mastercard v las plezas de mercadeo fueron compartidas y aprobadas por la franquicta previo al desembolsc de
los USDE20.000 por ambos conceptos.

{(2) Corresponden al saldo pendiente por ejacuias do los incentivos recibidos por parte de Mastercard, los cuales
fueron reconccidos en enero de 2020,

17. Patrimonio

2019 2018
Capital emitido $ 8,945,193 §$ 6,898,500
Prima en colocacién de acciones 16,292,807 8,836,500
Resultados acumulados {6,838,745) {985,803)
Resultados del gjerciclo (10,054,965} {6,852,942}
Total patrimonio nato $ 6,344,290 % 8,899,255
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17. Patrimonio {continuacién)

A continuacion, se presenta el calculo de capital minimo requerido SFC:

2018 2018
Total patrimonic neto $ 6,344,290 % 8,899,255
Pasivo por anticlpo de capitalizacion (1} 2,500,060 -
Total capital de funcionamiento $ 8,844,290 % 8,809,255
Capital minimo requerido SFC $ 7,394,000 $ 7,124,000
Cumplimiento % 120% 125%

{1} Para efectos del capital minimo de operacién exigido por la Superintendencia Financiera de Colombia, los
anticipos de capitalizacién se consideran deniro del caleuls dst indicador.

Capital

El capital autorizado en 2019 equivale a 10.905.000 acciones ordinarias y en 2018 a 6.900.000, de las
cuales hay susciitas y pagadas 6,945.193 en 2019 y 6.888.500 acciones en 2018, con un valor nominal
$1,000 (mil pesos moneda corriente} cada una.

£ capital minimo exigldo para las Sociedades especializadas en depésitos y pagos elactronicos de
acuerdo con la normatividad vigente de la Superintendencia Financiera de Colombia es de $7,392,000
para 2019 y de $7,124,000 para el afic 2018. El capital de la Compafia incluyendo el anticipe para
capitalizacién y el resuftado del ejercicio es superior al minime requerido para 2019 y 2018,

18. Transacciones con Entidades Relacionadas

Para los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las transacclones con partes
relacionadas son ias siguientes:

Compras  Servicios /

Ingresos Reemholsos
2019 2018 2019 2018
Prestacion de servicios:
Accionistas:
Moviired S.A.S, $ 120,811 % 10281 $ 525349 % 1,193,737
Tranza Holding LLC - - - 705
M-Pay LLC - - - 37
$ 120511 % 10,201 8 525,348 § 1,194,479
Cuentas por Cobrar Cuentas por Pagar
2019 2018 2019 2018
Prestacion de servicios f
Reemhbolsos:
Accionistas:
Moviired S.A.8. $ 2,761,010 $ 207,223 § 127,908 § 294,872
Tranza Holding LLC - - 62,104 -
M-Pay LLC - — - 62,103
Total $ 2,761,010 § 207,223 $ 180,012 § 356,975
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18. Transacciones con Entidades Relacionadas (continuacién)

Fliotal de gastos incurridos a nombre de directivos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue de:

Rubhro 2019 2018
Funcionarios $ 34414  § 260,401
Junta Directiva $ 143,342 $ 34,647
19. Ingresos Provenientes de Tarjetas
2019 2018
Venlas de tarjetas (1) $ 869,515 ¢ -
Comislones por compras con tarjeta (2) 286,618 -

$ 1,156,133 ¢ -

(1) La tarjeta débifo recargable fue lanzada al mercado en febrero de 2019 y durante los primeros 11 meses de

operacion logré colocar més de 110.000 tarjetas en et mercado, lo cual le permitid obtener incentivos por parte

de Mastercard en 2019 por USED920.000 (Ver Nota 21).

(2) Mastercard clasifica los establecimientos de comercio entre naclonales y exlranjeros con los cuales Hene
convenlo. De esta manera, raconoce a Movil una compensacién con base en el total del movilizado de la
fransaccion por cada compra que ef subscriber realice tanto en establecimientos fisicos como en liendas

virtuales utilizando 1a tarela, las cuales son del 1.5% para locales y enfre el 1.0% y &t 1.4% para inlernacionales.

20. Ingresos por Servicios de Recaudo

2019 2018
Recaudo de convenios dlrectos (1) $ 144,360 $ -
Comisiones por ventas de recargas y pines (2) 102,390 9,206
Comisiones por retiros de cash out (3} 83,664 1,958
Recaudo de servicios plblicos y privados 18,121 G682
$ 348,535 ¢ 11,846

(1) Incluye principalmente las comisiones por el pago de facturas del convenio con Codensa,

(2) Corresponden a las comisionas por ventas de recargas de paguetes y minutos al aire con operadores de
telefonia celular y contenido digitat como Nelitix y Spolify,

{(3) La Compaiiia cobra $2,000 al subscriber al momento de hacer un retiro da efactive en un punto fisico
indapendiente del monlo del retira,

21. Ingresos por Rendimientos Bancarlos

2019 2018
Rendimienfos financieros en cuentas de ahorro $ 45,677 $ 114,141
Intereses de CDT's 23,966 -
$ 69,643 $ 114,141
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22, Ofros ingresos

2019 2018
Apoyos publicitarios (1) $ 2,537,611 $ -
Incentivos por colocacion de tarjetas (2) 328,500 -
Recuperacion de provisiones 66,612 -
Otros 3,892 5,704
$ 2934615 § 5,794

{1} Dentro de los beneficios otorgades por fa franquicia, estan incluidos apoyos publicitarios y marketing para los

lanzamientos de la tarjeta, los cuales ascendieron a USD820.000 en 2019. Movii decidid reconocer estos

incentivos en la medida en que se iban ejecutando las campafias y gastos correspondientes.

(2) Mastercard reconocié a Movii USD100.000 por haber superado més de 100.000 unidades de tarjetas activadas

durante el primer afio de ejecucion del conlrato.

23. Gastos de Empleados

2018 2018
Susldos (1) $ 1,925193 § 2,015,744
Prestaciones sociales 593,487 519,848
Aportes parafiscales v salud 181,428 206,008
Comisiones y honificaciones 101,326 81,116
Oftros 39,508 44,279

$ 2,820,940 3 2,866,095

(1) La disminucién obedece a que en 2019 sa suprimieron las posiciones de Gerencia de Operaciones, Gerencia de

Riesgos y Gerencia de Recursos Humanos. El promedic de empleados en 2019 fue de 30 personas (33 en

2018). Por otra parte, las &reas de {T y call center fueron Incluidas dentro de los servicios prestados por Moviired

y de la misma manera se reorganizaron las ndminas de ambas Compafiias a partir del 1 de oclubre de 2019.

24, Gastos de Administracién

2019 2018
Publicidad v propaganda {1) § 6,118,883 § 1,284,356
Costos y gastos de tarjetas (2) 1,561,427 -
Amortizaciones (Nota 10) 782,838 691,251
Procesamiento electronico de datos {3) 543,872 825,281
Fees de Mastercard (4) 399,621 -
Honorarlos (5) 372,451 1,274,068
Arrendamientos (6) 334,835 127,020
impusestos vy tasas 197,416 118,313
Cali center 176,019 60,668
Comisiones bancarias 134,947 55,903
Gastos de vigje 107,300 38,644
Servicios temporales 82,325 75,859
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24, Gastos de administracién (continuacion)

2019 2018

Pruehas y faltas tecnoldgicas 81,660 877
Qtros 76,022 27,702
Legales 42,851 8,924
Provisién de cartera 41,108 -
Servicics piblicos 40,194 1,869
Capacitaciones 25,162 24,994
Confribuciones vy afillaciones 20,870 19,369
Depreciaciones 16,250 10,775
Restaurantes v cafeteria 11,249 38,876
Mantenimientos y reparaciones 1,212 20,869
Retiro de activos - 20,416

$ 11,458,510 % 4,726,033

(1} Elincremento en 2019 obadece principaimente a los gastos incurridos en las campafias de referidos,

lanzamientos de ia tarjeta, propagandas en medics de comunicacion y redes sociales.

2019 2018

Campaiias de referidos $ 1,360,891 -
Mastercard 1,015,578 351,978
Google 837,438 54,042
Havas 622,213 -
Goldfish 589,348 -
Movlired 537,002 -
RS2 355,709 236,033
Facebook 280,339 108,778
Quanium 122,652 -
Good Soup 68,832 -
Wunderman 52,917 =
Brujita - 308,725
Santiago Covalli - 65,000
Ofros 275,964 154,798

$ 6,118,883 $ 1,284,355

{2} incluyen principalmente los costos por el pléstico de las tarjetas por $6,284 por unidad, asi como los gastos de

distribuci6n, transporte, enlrega, empaque y activacion enltre otros:

2019

2018

Fabricacion e importacién de tarjetas $
(Gastos de alistamiento
Gastos de activacion
Otros

832,989
492,477
209,570

18,391

| 20 I I

$

1,661,427

-5
1
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24. Gastos de administracion {continuacidn)

{(3) Corresponden en su mayoria a desarrollos lecnoldgicos en seguridad, bases de dates y arrendamientos enla
nube del software transaccional y contable con los slgulentes proveadores:

2019 2018

Bankvision software LY 184,770 $ 80,714
ADO Tachnologies 150,037 -
Okos 66,021 37,739
Moblltach 53,888 10,345
DESIS 44,750 49,500
Joonik 22,040 5,000
Pragma Cero 19,633 18,631
SBD ~ Solucicnss en Bases de Datos 11,013 100,500
A3SEC 14,869 96,790
Google 6,881 207,833
Moviired - 238,329

% 543,872 % 825,281

{4) Corresponden princlpalmente & los honorarios reconocldos a Mastercard por los conceptos de Issuer
Assesment por USD63.374, Franchise License por USD38,200 y Member Card Program por 45015.000.

{5) Los gastos por honorarios se componen de los pagos a los miembros de Junta Direcliva, revisoria fiscal,
auditoria externa, asesorlas jurldicas y tributarias entre ctros conceptos.

{6) Elincremento en 2019 se debe a que fa Compafifa arrendd oficinas en We Work para impulsar el proyecto
Apolo,

25. Gastos financieros

2019 2018
Comisiones corresponsales bancarios $ 332947 & 13,263
Comisiones por servicios bancarios 33,625 4,773
$ 366,672  § 18,036

28. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre ¢l que se Informa

£l dla 12 de febrero de 2020 la Superintendencia Financlera de Colombia realiz¢ ia notificacion dela
autorizacion del reglamento de ernision y colocacion de acciones con el gue se legaliza el anticipo para
capitalizacion por $2,500 miflones registrado en el pasivo en estos estados financieros, por tanto, para
dicho mes se realizé {a reclasificacion del pasivo al patrimonio de la entidad,

27. Revelaciones de Riesgos
271, Paoliticas Asociadas a la Gestidn de Rlesgos
27.1.1. Riesgo de Capital

Para propdsitos de gestién del capital de la Compadla, el capital incluye el capital accionario emitido, la
prima en colocacién de acciones, el resuitado del ejercicio y de ejersicios anteriores y fodas las demas
resarvas de patrimonio atribuibles a los propietarios. E! objetivo principal de 1a gestién del capital de la
Compafiia es maximizar el valor para ¢l accionista.
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27. Revelaciones de Rissgos (continuacién)
27.1. Politicas Asociadas a la Gestidn de Riesgos {continuacion)
27.1.1. Rlesgo de Capital (continuacidn)

La Compafija gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los
requerimientos de capital minimo requerido que exigen las normas para las Sociedades Especializadas
en Depdsitos y Pagos Electrénicos, a fin de mantener y ajustar su estruciura de capital. La Asamblea de
Accionistas de la Compafifa puede modificar los pagos de dividendos, o autorizar la emisién de nuevas
acciones.

De acuerdo con ¢l Estatuto Organico para el Sistema Financiero, la Compafi{a debe cumplir para su
funcionamiento con un capital minimo requerido al 31 de diciembre de 2019 fue de $7,631,000 y de
$7,351,000 para 2018, Con el fin de garantizar el cumplimiento y considerando la resolucion de
autarizacion de funcionamiento otorgada por la Superintendencia Financiera de Colombia el 11 de
diciembre de 2017, la Asamblea General de Acclonistas reunida el 3 de enerc de 2020 mediante acta
No. 17 del 3 de enero de 2020 en las siguientes condiciones:

Se aprobd ta emisién de 38.00¢ acciones cada una con un valor nominal de mil pesos ($1.000) y un
excedente de prima en colocacion de acciones de sesenta y cuatro mil setecientos ochenta y nucve
pesos con cuatro millonésimos setecientos treinta y seis mil ochocientos cuarenta y dos centavos
{$64.789,4736842).

Razén por la cual, el valor total de la emision serfa de dos mil quinientos millones de pesos {$2,500,000}
este valor fue reconocido coma un pasivo por anticipo de capitalizacion,

27.1.2. Riesgo Financiero

La administracion integral del riesgo de la Compatila esté disefiada con el fin de permitirie a ta entidad
identificar, medir, controlar y monitorear los diferentes riesgos a los que se ve expuesta en el desarrclic
de su actividad, se garantiza que los niveles de exposicion estan siendo gestionados en concordancia
con fas pollticas y principlos previamente definidos por la Junta Directiva.

Para la gestion integral de estos riesgos se cuenta con las metodologias y los mecanismos idoneocs para
su administracién, conforme la normatividad vigente que reguia la materia, asl como los requerimientos
de capital minimo establecidos por la Superintendencla Financiera de Colombia, sl apetito de riesgo de
la entidad dada la naturaleza de sus operaciones y puesta en marcha de las buenas practicas del seclor
financiero,

La Compafifa encaminada hacia la cultura de aversion al riesge ha definido claramente fas
funcionalidades y procesos entre 4reas, para una adecuada gestion del riesgo al interior de la compafiia,
ademas de la creacion de los distintos comités para contar con el apropiado respaldo y andlisis en la
adopcidn de las decisiones relacionadas con la adminisiracion de! riesge en fa enlidad.
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27. Revelaclongs de Rlesgos (continuacion)

271, Politicas Asocladas a la Gestién de Riesgos (continuacién)
27.1.2. Riesgo Financiero {continuacién)

Comité de Rlesgos

Para el adecuado seguimiento, control y monitoreo de la administracion de los riesgos financieros de La
Compaiila, la entidad ha dispuesto del comité de riesgo de Junta Directiva el cual sesiona de manera
trimestral.

E! objetivo def comité se concentra en:

+ Presentar la materializacidn de eventos de riesgo y toma de decisicnes para controlar el impacto y la
probabilidad de cocurrencia de los mismos.

»  Proponer Politicas de contrel de riesgo a la Junta Directiva.

« Revisar los principales hallazgos y la ejecucién de los planes de accion.

27.1.3, Riesgo Operacional

El Comité de Riesgos esta conformado como por tres miembros de la Junta Directiva con sus respactivos
suplentes seleccionados anualmente por la misma, de igual forma hacen parte el Gerente General, €l
Director de Riasgo, el director de Cyberseguridad, y 10s invitados que se consideren necesarios.

Con base en los ineamientos generales definidos por el comité de Basilea li, la normatividad vigente de
la Superintendencia Financiera de Colombia y los lineamientos corporativos, la Compafila tiene
establecidas las directrices para la adecuada administracién del riesgo operativo, acogiendo las buenas
practicas para la gestion y supervision de este riesgo los cuales se resumen an:

+ Pollticas de Direcclonamiento.
s+ Politicas de Administracién.

» Politicas de Ejecucidn.
s Politicas Especiales

La gestion def riesgo operacional cuenta con el apoye de la Gerencla General, contribuyendo con el
imptiso a nivel institucional de la cultura del riesgo operacional v los programas de capacitacion
requeridos,

La Junta Directiva, Representante Legal, Gerencia General, Direccion de Riesgo, Revisoria Fiscal y
Auditorfa interna, tienen la responsabilidad de asegurar el cumplimiento de las normas internas y
externas relacionadas con ¢l Sistema de Administracién de Riesgo Operativo ~ SARO.

Dentro de la administracion del riesge opearativo se destaca:
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27. Revelaciones de Riesgos {continuacién)

27.1. Politicas Asociadas a la Gestién de Riesgos (continuacién)
27.1.3. Riesgo Operacional {(continuacidn)

Registro de Eventos de Rissgo Operativo

La compafila cuenta con un sistema de registro de eventos de riesgo operativo con ¢l ahjetivo de
identificar fos riesgos materializados que generan impacto y pérdidas operacionales, asl como afectacion
a los estados financieros,

Plan de Continuidad de Negocio

Ef modelo de gestion de continuidad de negoclo se encuentra definido a partir de las mejores practicas y
estandares que propenden el fortalecimiento organizacional y continuidad de los procesos criticos en
caso de contingencia.

Seguridad de fa Informacion

En cumplimiento a |z Circular Externa 007 y 008 del 2018, exigida por fa Superintendencia £ inanciera de
Colombia en la cual se establecen los requerimientos minimos para la gestion del riesgo de
ciberseguridad y las instrucciones en materia de ragueritnientos minimos de seguridad y calidad para la
realizacion de operaciones respectivamente, la Compafila cuenta con un area de Seguridad de la
informagion y Ciberseguridad gue cumple a cabalidad con todo lo establecido en las normas
mencionadas y cuenta con un SIEM que realiza el monitereo 2 los activos de informacién de la compaiiia
con el objetivo de prevenir posibles ataques cibernéticos.

+  Realiza dos vecss al afio analisis de vulnerabilidades con al fin de identificar las posibles brechas de
seguridad con el fin de ser subsanadas en el menor tiempo posible.

27.1.4. Riesgo de Mercado

Cuenta con politicas para el almacenamiento de credenciales, cifrado de informacion, control de usuarios
y privilegios que blindan los sistemas y fuentes de informacion mas importantes en fa Comparia.

La gestion y administracién del Riesgo de Mercado en fa Comparila, sé fundamenta en fa aplicacion y
seguimiento de ios procesos de identificacion, medicion, control y monitoreo del riesgo asociado a las
operaciones realizadas por fa Tesorerla Front de la Compatfifa, Para la medicion del Riesgo de Mercado
la Compaitia utiliza modelos de Valor en Rigsgo (VaR), los cuales permiten estimar la maxima pérdida
que puede expsrimentar el valor de un portafolic a lo targo de un periado de tiempo determinado con un
nivel de confianza especifico.

47



Movil S.A.

Notas a los Estados Financieros

27. Revelaciones de Riesgos (continuacién)
27.1. Politicas Asociadas a [a Gestidn de Riesgos (continuacion)
27.1.5. Rlesgo de Liguidez

La gestion en materia de Riesgo de Liquidez estd encaminada al desarrollo de mecanismos de
seguimianto y control a los flujos de recursos originados por las actividades de Ja Compadtia,
principaimente la captacion de recursos del publico y fungir como agente recaudador de otras entidades,

Una adecuada gestidn del riesgo de liquidez le pertiite a las entidades financieras evitar situaciones de
pérdidas asociadas a ia imposibilidad de cumpllr con las obligaciones, por 1o cual la Companila ha
implementado un sistema de administracién de riesgo de liquidez (SARL), en el cual se establecen las
politicas en relacion a este tema y se definen las etapas de identificacién, meadicién, control y monitorao.

La metodologia de medicidn de riesgo de liquidez busca determinar el nivel de recursos liquidos
necesarlos para cubrir las obligaciones de pago que presenta fa Compaiia en el corto plazo.

Los recursos captados por la compariia se mantienan en las cuentas destinadas para esta fin del Banco
Av. Villas y Banco de Bogola en los términos y condiciones establecidas por el ente regulador. De forma
diaria se gjecuta 8 cierre de las operaciones y se verifica el curnplimiento del encaje de conformidad con
las instrucciones que en lo particular establece fa Superintendencla Financiera de Colombia,
garantizando de forma diaria que los depositos de los clientes se encuentren encajados en dichas
entidades. Por politica, los recursos provenientes de clientes no son utilidades en ninglin caso para
cubrir pagos administrativos de fa entidad,

27.1.6. Sistema de Administracién de Lavado de Activos

La Compafila gestiona el rlesgo de lavado de activos y financiacién del terrorismo mediante la
implementacion del Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Flnanclacion del
Terrorismo — SARLAFT, el cual se instrumenta a travas de las efapas y elementos contemplados en la
normativa vigents, asi mismo, cuenta con mecanismos gue permiten efectuar ef conocimiento del cliente
y del mercado, permite la identificacion, analisis, determinacion y de haber lugar reporte de operaciones
sospechosas a la Unidad de Informacion y Andlisis Financiero — UIAF.

Este sistema, promueve la aplicacion de las politicas, normas y procedimientos, debidamente aprobados
por Junta Directiva, con el fin de minimizar a exposicion a que la Compafila sea ulilizada como
instrumente o canat para movilizar recursos que provienen o se destinan hacla actividades ilicitas que se
asocian con estos delitos.

El modelo de riesgo permite identificar, medir, controlar y monitorear el riesgo de LA/FT, para los factores
de riesgo de clientes, productos y servicios, canales de distribucion, jurisdiccion con sus riesgos
asociados, (reputacional, legal, operativa y de contagio). Con el fin de incentivar la cultura ds Riesgo, los
funcionarios son capacitados sobre politicas, procedimientos y mejores practicas del SARLAFT, proceso
que se leva a cabo desde el momenio de su ingreso a la compainia. Ast mismo, se realiza la
capacitacion anual a todos los colaboradores como parte de la horma establecida por la
Superintendencia Financiera.
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27. Revelaciones de Riesgos {continuacién)
27.1. Politicas Asocladas a la Gestién de Rlesgos {continuacidn)
27.1.6. Sistama de Administracién de Lavado de Activos (continuacidn)

La Compafila cuenta con el Oficial de Cumplimiento y su suplente, los cuales fueron nombrados por [a
Junta Directiva y se encuentran en procesc de posesion ante la Supsrintendencia Financiera, siendo los
mismos los encargados de velar por el cumplimiento de tas politicas y procedimientos establecidos para
la prevencion contra el lavado de activos y la financiacion del terrorismo,

Tecnologicamente la Compaitia cuenta con el software de listas restrictivas AmiRisk gue permite la
consulta de las contrapartes (clientes, usuarios, funcionarios, proveedores, aliados y socies) en linea en
22 bases de datos, incluyendo una propia donde se van registrado las contraparies que en &l avance de
las operaciones se identifique que han realizado operaciones sospechosas.

Ademés, se cuenta con el aplicativo CERO GIR que permite gestionar el SARLAFT con sus causas,
controles y responsables de ejecutarios para determinar el riesgo residual. El sistema integra las
diferentes operaciones inusuales que se vayan presentado permitiendo identificar si se causaron por sl
fallo de un control existente o por la necesidad de implementar un huevo contrel. Et sistema prepara a
partir de esta informacién los mapas de calor inherente y residual de cada proceso en forma automatica,
permitiendo presentarlos en forma consolidada por dreas y/o por toda fa entidad.

Para la consolidacion de las transacciones y para efectos de hacer seguimientos y monitoreo
transaccional, se cuenta con Ia herramienta denominada QuickSight de Amazon.

28, Sistema de Control Interno {SCI) '

Los gestores de procesos en su labor de supsrvisién contlnua retroatimentan el Sistema de Control
interno, asi mismo éste se fortalece mediante las evaluaciones para verificar el cumplimiento de los
principios establecidos para cada una de las etapas y que cubren el ambiente de confrol, la gestion de
riesgos, ias actividades de control, la informacidn y comunicacion, y 1a supervision y monitoreo.

Adicionalmente se hace el seguimiento a las recomendaciones realizadas por la auditoria interna y la
Revisoria Fiscal, en su calidad de evaluadores independientes, asi como a los planes establecidos en
pro de mitigar las mayores preocupaciones que la alta gerencla ha declarado y que podrlan afectar la
consecucion de los objetivos propuestos.

29. Aprobacion de los Estados Flnancieros

La emision de los estados financieros de la Compafifa correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019 han sido autorizados para su divulgacion por ef Representante Legal y la Junta
Directiva, segtin consta en el acta No 42 de la reunion de Junta Directiva del 20 de febrero de 2020, para
ser presentados ante la Asamblea General de Accionistas de acuerdo con lo requerido por el Codigo de
Comercio.
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Certificacion de los Estados Financieros

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya respensabilidad se prapararon los
estados financieros, certificamos:

Que, para la emisidn del estado de situaclon financiera al 31 de diciembre de 2019, y de los estados de
resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por ¢! afto terminado en

esa fecha, que conforme al reglamento se ponen a disposicién de los acclonistas y de terceros, se han
verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos v las cifras tomadas fielmente de los libros.
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Movii S.A.

Notas a los Estados Financieros

27. Revelaclones de Riesgos (continuacién}
27.1. Politicas Ascocladas a la Gestién de Riesgos (¢ontinuacion)
27.1.6. Sistema de Administracién de Lavado de Activos (continuacidn)

La Compafila cuenta con el Oficial de Cumplimiento y su suplente, los cuales fueron nombrados por la
Junta Directiva y se encuentran en procese de posesitn ante la Superintendencia Financiera, siendo los
mismos los encargados de velar por el cumplimianto de las politicas y procedimientos establecidos para
la prevencion contra et lavado de activos y la financiacién def terrorismo.

Tecnoldgicamente la Compafila cuenta con el software de listas restrictivas AmiRisk gue permite la
consulta de las contrapartes (clientes, usuarics, funcionarios, proveedores, aliados y socics) en linea en
22 bases de datos, Incluyendo una propla donde se van registrade las contrapartes que en ¢l avance de
las operaciones se ldentifique que han realizado operaciones sospechosas.

Ademas, se cuenta con el aplicativo CERO GIR gue permite gestionar el SARLAFT con sus causas,
controles y responsables de ejecutarlos para determinar el riesgo residual. El sistema integra las
diferentes operaciones inusuales que se vayan presentado permitiendo identificar si se causaron por el
fallo de un control existents o por la necesidad de implementar un nuevo control. El sistema prepara a
partir de esta informacién los mapas de calor inherente y residual de cada proceso en forma automatica,
permitiendo presentarios en forma consolidada por éreas yfo por toda fa entidad,

Para la consolidacion de las transacciones y para efectos de hacer seguimientos y monitoreo
transaccional, se cuenta con la herramienta denominada QuickSight de Amazon.

28. Slstema de Control Interno {SCI)

Los gestores de procesos en su labor de supervision continua refroalimentan el Sistema de Control
Interno, asl mismo éste se fortalece mediante ias evaluaciones para verificar el cumplimiento de los
principios establecidos para cada una de las etapas y que cubren sl ambiente de condrel, la gestion de
riesgos, las actividades de control, la informacion y comunicacion, y la supervision y menitoreo.

Adicionalmente se hace el seguimiento a las recomendaciones realizadas por la auditorfa intera y la
Revisoria Fiscal, en su calidad de evaluadores independientes, asf como a los planes establecidos en
pro de mitigar las mayores preocupaciones que la alta gerencia ha declarado y que podrlan afectar fa
consecucion de los objetivos prepuestos.

29. Aprobacion de los Estados Financieros

La emision de los estados financieros de fa Compafila correspondientes al gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019 han sido autorizados para su divulgacion por el Representante Legal y la Junta
Directiva, segln consta en el acta No 42 de la reunion de Junta Directiva det 20 de febrero de 2020, para
ser presentados ante la Asamblea General de Acclonistas de acuerdo con lo requerido por el Cédigo de
Comercio.
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Certificacion de los Estados Financieros

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los
estados financieros, certificamos.

Que, para la emision del estado de situacion financlera al 31 de diciembre de 2019, y de los estados de
resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por i afio terminado en

esa fecha, que conforme al reglamento se ponen a disposicion de los accionistas y de terceros, se han
verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras tomadas flelmente de ios libros.
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Building a better
working world

Informe del Revisor Fiscal

A los Accionistas de:
Mavii S.A.

Opinién con Salvedades

He auditado los estados financieros adjuntos de Movii S.A., que comprenden el estado de situacidén
financiera al 31 de diciembre de 2019 vy los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas,

En mi opinidn, excepto por el asunto detallado en la seccion "Fundamentos de la opinién con salvedades”
de este informe, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacién financiera de la Compafifa al 31 de
diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia,

Fundamento de la Opinién con Salvedades

El estado de situacion financiera incluye en el rubro de pasivos de largo plazo de $2,500 millones,
originado en aportes de capital recibidos de |os accionistas durante el mes de octubre de 2019. Dicho
aporte no cumple la definicion de pasivo financiero de largo plazo de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacidan Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) debido a gque no representa
una salida de efectiva, siendo necesaria su reclasificacion al patrimonio,

Bases de la Opinién Calificada

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa aceptadas en
Colombia, Mis respensabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccién
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este informe. Soy
independiente de la Compafifa, de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de la

contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditorfa de estados financieros en ‘
Colombia, y he cumplido con las demas responsabilidades éticas aplicables. Considero que la evidencia
de auditorfa obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién con salvedades.
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Parrafo de Enfasis

Sin gue esto modifique mi opinidn, como se menciona en la Nota 2.2 a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019, Movii S.A., presenta una pérdida del periodo de $10,054,965, acumula pérdidas
de $16,893,710 y se proyecta un déficit de caja para 2020. Los planes, proyecciones y estrategias de
la Administracién para continuar como un negocio en marcha se describen en la Nota 2.2, los cuales
son igualmente claves para soportar la recuperabilidad de los activos de largo plazo.

Consecuentemente, los estados financieros fueron preparados por la Administracién bajo el supuesto

de negocio en marcha por lo cual no incluyen ajustes y/o reclasificaciones que pudieran ser necesarios
de no resolverse esta incertidumbre en favor de la continuidad de las operaciones de la Compafiia y la

recuperabilidad de sus activos de largo plazo,

Responsabilidades de la Administracién y de los Responsables del Gobierno de la Entidad en
Relacién con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF):
de disefar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y correcta
presentacion de los estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de |la
Compaiifa para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos
relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafifa o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor en la Auditorfa de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una sequridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe que incluya mi
opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditor(a aceptadas en Colombia siempre
detectara una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o
errory se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse que influyan
razenablemente en |as decisiones econémicas que los usuarios tomen con base en los estados
financieros,
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Como parte de una auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, debo ejercer mijuicio prafesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria, ademas de:

* ldentificar y evaluar los riesgos de incarrecién material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiar vy ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y
obtener evidencia de auditorfa que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor que la resultante de un
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno,

* Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa, para disefar
procedimientos de auditor(a que sean apropiados en las circunstancias.

¢ Evaluar lo adecuado de las politicas contables utllizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracién,

e  Canclulr sobre si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marcha
y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de |a
Compafifa para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
Importante, debo llamar la atencidn en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas,

incluidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinién

Las conclusiones del auditor se basan en |a evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de mi
informe, sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer gque una entidad no pueda
continuar como negoclo en marcha.

e Evaluar la presentacion general, la estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendao
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de manera que se logre una presentacian razonable.

Comunique a los responsables del gobierno de la entidad, entre otros asuntos, el alcance planeado vy el
momento de realizacion de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asf como cualquier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en
Colombia de Movii $.A. al 31 de diciembre de 2018, que hacen parte de la informacién comparativa de
los estados financieros adjuntos, fueron auditados por mf, de acuerdo con normas internacionales de

auditoria aceptadas en Colombia, sobre los cuales expresé mi opinidn sin salvedades el 28 de febrero
de 2019,
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Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentada en el alcance de mi auditorfa, no estoy enterada de situaciones indicativas de
incbservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compafifa: 1) Llevar y conservar
debidamente los libros de actas, registro de Accionistas y de contabilidad, segun las normas legales y la
técnica contable; 2) Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea
de Accionistas y de la Junta de Directiva, y a las normas relativas a la seguridad social integral; 3)
Conservar |a correspondencia y los comprobantes de las cuentas; 4) Reflejar en el estado de situacién
financiera y el estado de resultados, el impacto de los riesgos a que se ve expuesta la Compalfifa,
medidos de acuerdo con el Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién
del Terrorismo (SARLAFT), con base en lo establecido por las Circulares Bésica Contable y Financiera y
Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia; y, 5) Efectuar seguimiento a mis
recomendaciones sobre control interno y otros asuntos, de las cuales, segun mi criterio profesional, a
la fecha del presente informe se han implementado en un 71% vy el 29% se encuentra en proceso de
implementacidn. Adicionalmente, existe concordancia entre los estados financieros adjuntos y la
informacion contable incluida en el informe de gestién preparado por la Administracién de la
Compafifa, el cual incluye la constancia por parte de la Administracién sobre la libre circulacién de las
facturas con endoso emitidas por los vendedores o proveedores. El informe correspondiente a lo
requerido por el articulo 1.2,1.2 del Decreto 2420 de 2015 y modificatorios, lo emiti par separado el

26 de febrero de 2020,

Vivian Paacla Marifio Monroy

Revisor Fiscal
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